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Передмова

Курс «Фінансовий аналіз» є нормативною дисципліною циклу про​фесійної підготовки студентів за фахом 6.050104 «Фінанси»

Метою вивчення дисципліни є формування системи теоретичних знань з основ і методології фінансового аналізу підприємства; набуття практичних вмінь і навичок фінансового аналізу, виявлення резервів підвищення ефективності фінансово-господарської діяльнос​ті, покращення і зміцнення фінансового стану підприємства.

Мета викладання курсу:

    озброїти студентів знаннями з теорії та практики фінансового аналізу;

    допомогти їм оволодіти теоретико-методологічними основами здійснення фінансового аналізу, розкрити його сутність та організацію, методи, прийоми та показники;

    сформувати практичні навички здійснення фінансового аналізу;

    навчити їх використовувати результати аналізу в управлінні.

Завдання викладання дисципліни:

    озброїти студентів знаннями з теорії та практики фінансового аналізу;

    навчити студентів розуміти суть економічних явищ, процесів та їх взаємозв’язок і взаємозалежність;

    допомогти студентам оволодіти теоретико-методологічними основами здійснення фінансового аналізу, розкрити його сутність і організацію, методи, прийоми та показники;

    навчити систематизувати і моделювати, визначати вплив чинників, оцінювати результати фінансово-господарської діяльності;
    виявляти резерви підвищення ефективності фінансово-госпо​дарської діяльності та набути навичок проведення фінансового аналізу з метою забезпечення менеджерів різного рівня необхідною управлінською інформацією.

Студенти, які пройшли навчання за даною програмою, повинні вміти:

    збирати, обробляти, використовувати дані обліку, звітності, інших джерел інформації для проведення аналітичних досліджень, оцінки виконання бізнес-планів;

    виявляти динаміку основних показників фінансово-госпо​дарської діяльності, з’ясовувати закономірності, причини та фактори, що вплинули на їх розмір, зміну;

    робити економічно грамотні аналітичні висновки, виявляти невикористані резерви та вносити пропозиції, спрямовані на під​вищення ефективності господарювання;

    обирати оптимальні рішення щодо управління фінансовими ресурсами.

Дисципліна «Фінансовий аналіз» перебуває у тісному взаємозв’язку і взаємодії з іншими дисциплінами, такими як економічний аналіз, статистика, економіка підприємства, бухгалтерський облік, фінанси підприємств, аудит, фінансовий менеджмент, інформатика та комп’ютерна техніка тощо.

Навчальний посібник підготовлено відповідно до змісту освітньо-професійної програми дисциплін фундаментального циклу підго​товки бакалаврів із економіки та підприємництва, яка затверджена Міністерством освіти і науки України в 2006 році.

СТРУКТУРА ПРОГРАМИ НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ
«ФІНАНСОВИЙ АНАЛІЗ» ЗА ВИМОГАМИ ECTS
	Курс: підготовка фахівця
	Напрям, освітньо-ква​ліфікаційний рівень
	Характеристика навчальної дисципліни

	6.050104 «Фінанси»

	Кількість кредитів ECTS – 5

Змістових модулів – 2

Загальна кількість годин – 180

Тижневих годин – 3

Аудиторних годин – 4
	«Економіка і підпри​ємництво» 05.01 бакалавр
	Нормативна циклу професійної підготовки.

Семестр – VII.

Лекції (теоретична підготовка) – 20 год.

Практичні – 52 год.

Самостійна робота студентів – 85 год. Індивідуальні навчаль-
но-дослідні завдання – 20 год.

Вид контролю – іспит

	7.050108 «Маркетинг»

	Кількість кредитів ECTS – 4

Змістових модулів – 2

Загальна кількість годин – 144

Тижневих годин – 2
	«Економіка і підпри​ємництво» 05.01 спе​ціаліст
	Нормативна циклу професійної підготовки.

Семестр – IX.

Лекції (теоретична підготовка) – 20 год.

Практичні – 16 год.

Самостійна робота студентів – 80 год. Індивідуальні навчаль​но-дослідні завдання – 28 год.

Вид контролю – залік


Мета: формування у студентів знання основ, методів і прийомів фінансового аналізу на підприємстві, а також набуття необхідних практичних умінь і навичок щодо виконання робіт, які входять у компетенцію фахівця-фінансиста.

 

НАВЧАЛЬНА ПРОГРАМА ДИСЦИПЛІНИ

Змістовий модуль 1

Науково-методологічні та методичні основи 
фінансового аналізу
Тема 1. Значення і теоретичні засади 
фінансового аналізу
Сутність і значення фінансового аналізу: його основні цілі, зав​дання, особливості. Методологічні принципи і логіка аналітичної роботи фінан​сової сфери підприємства. Предмет, об’єкт та суб’єкти фінансового аналізу.
Види фінансового аналізу. Класифікація економічних показників, що використовуються у фінансовому аналізі. Класифікація методів аналізу: формалізовані і неформалізовані методи аналізу. Сучасна методика оці​нювання фінансових звітів: горизонтальний, вертикальний, порівняль​ний, факторний методи фінансового аналізу, метод відносних показників.
Порівняння в аналізі фінансово-господарської діяльності підпри​ємства. Моделювання та аналіз факторних систем фінансових показ​ників.
Тема 2. Інформаційне забезпечення фінансового аналізу

Фінансова звітність як інформаційна база фінансового аналізу підприємства. Мета фінансової звітності. Основні вимоги, що вису​ваються до складання фінансової звітності. Види взаємозв’язку фінансової звітності.

Зміст, структура, призначення основних форм фінансової звітності. Склад і структура бухгалтерського балансу, його значення для фінансового аналізу.

Зміст та методологія здійснення експрес-аналізу фінансового стану підприємства.

Методи фінансово-аналітичного оцінювання балансу підприємства. Аналіз валюти балансу.

Специфіка інформаційного забезпечення фінансового аналізу в окремих галузях, сферах діяльності та на підприємствах різних форм власності.

Показники статистичної звітності та управлінського бух​галтерського обліку, які використовуються у фінансовому аналізі.

Роль та місце вибіркових обстежень і експертних оцінок у поглибленому фінансовому аналізі.

Тема 3. Аналіз майна підприємства
Економічна сутність і структура майна підприємства. Методи аналізу майна підприємства. Порівняльний аналіз динаміки складу і структури активів підприємства.

Завдання, основні напрямки та інформаційне забезпечення аналізу необоротних активів. Аналіз наявності та стану основних фондів і нематеріальних активів.

Аналіз ефективності використання нематеріальних активів та основних фондів. Оцінка впливу ефективності використання не​матеріальних активів на фінансові результати діяльності підпри​ємства. Факторний аналіз фондовіддачі. Аналіз резервів збільшення випуску продукції та фондовіддачі.

Тема 4. Аналіз оборотних активів

Зміст, завдання та основні напрямки аналізу оборотних активів. Аналіз забезпеченості підприємства оборотними коштами. Оцінка залежності ризику втрати ліквідності й ефективності від величини поточних активів. Аналіз джерел формування, структури та розміщення оборотного капіталу.

Сутність, цілі, основні завдання та напрямки аналізу виробничих запасів. Аналіз забезпеченості підприємства виробничими запасами. Аналіз оборотності товарно-матеріальних цінностей.

Основні завдання та методологія здійснення аналізу дебіторської заборгованості. Аналіз дебіторської заборгованості за строками виникнення і погашення. Аналіз оборотності дебіторської заборго​ваності. Аналіз ефективності використання оборотного капіталу. Кла​сифікація факторів, що впливають на швидкість оборотності.

Тема 5. Аналіз джерел формування 
капіталу підприємства

Завдання та методологія здійснення аналізу джерел фінансування. Аналіз динаміки складу і структури джерел фінансових ресурсів. Фактори, що впливають на співвідношення власних і залучених коштів. Оцінка ефективності управління структурою капіталу на основі фінансового левериджу.

Аналіз вартості капіталу. Ціна основних джерел фінансування діяльності підприємства. Методичний інструментарій оцінки вартості окремих елементів власного і залученого капіталу. Оцінка середньозваженої та граничної вартості капіталу.

Оцінка ефективності використання власного і залученого капіталу. Ефект фінансового важеля. Оцінка впливу структури активів і пасивів на рентабельність власного капіталу. Аналіз ефективності кредитних відносин підприємства з комерційними банками.

Аналіз складу, структури, оборотності кредиторської заборгова​ності. Оцінка вартості внутрішньої кредиторської заборгованості.

Тема 6. Аналіз грошових потоків
Економічна сутність, цілі та значення фінансового аналізу в процесі управління грошовими активами. Техніка та порядок по​переднього аналізу грошових коштів.

Класифікація вхідних та вихідних грошових потоків у госпо​дарській, фінансовій та інвестиційній діяльності підприємства. Прямий та непрямий методи оцінки руху грошових коштів: способи здійснення, їх переваги і недоліки. Основні причини невідповідності величин грошових потоків сумі отриманого прибутку.

Оцінка стратегії управління грошовими потоками: зміст та по​слідовність її здійснення. Сутність та основні етапи перспективного аналізу грошових потоків. Аналіз забезпеченості підприємства грошовими коштами: моделі Баумоля і Міллера – Орра.

Змістовий модуль 2
Методичне забезпечення діагностики 
фінансового стану підприємств
Тема 7. Аналіз фінансової стійкості підприємства
Сутність фінансової стійкості та стабільності підприємства. Основні фактори, що впливають на стійкість фінансового стану підприємства. Заходи зміцнення фінансової стійкості підприємства. Вплив структури активів і пасивів на характеристику фінансової стійкості підприємства. Оцінка впливу ефективності використання необоротних і оборотних активів на стійкість фінансового стану підприємства. Кількісна оцінка фінансової стійкості з позиції:

а)  структури джерел коштів;

б)  витрат, пов’язаних з обслуговуванням зовнішніх джерел.

Відносні показники фінансової стійкості: методика їх розрахунку, економічна інтерпретація. Класифікація джерел коштів для аналізу фінансової стійкості підприємства. Аналіз абсолютних показників фінансової стійкості. Типи фінансової стійкості. Оцінка запасу фінансової стійкості підприємства.

Тема 8. Аналіз ліквідності та 
платоспроможності підприємства
Сутність ліквідності і платоспроможності та їх значення при оцінці фінансового стану підприємства.

Зміст та послідовність аналізу ліквідності підприємства; основні стадії її оцінки:

      оцінка свободи в розпорядженні активами;

      оцінка можливості швидкої втрати цінностей унаслідок їх морального або фізичного псування;

      оцінка доступності активів для поточного розпорядження;

      оцінка наявності умовних зобов’язань.

Класифікація активів за ознакою ліквідності і пасивів за ознакою терміновості погашення. Фактори, що впливають на пропорції груп поточних активів із різним ступенем ліквідності. Зіставлення елементів активів із відповідними елементами пасиву – основний спосіб оцінки ліквідності підприємства.

Система показників ліквідності: методика їх розрахунку, еко​номічна інтерпретація. Основні фактори, що впливають на під​вищення ліквідності.

Власний оборотний капітал – абсолютний показник ліквідності і платоспроможності; основні етапи його аналізу.

Зміст та основі напрямки здійснення аналізу платоспроможності підприємства:

      оцінка якісного складу оборотних активів і поточних пасивів;

      оцінка швидкості обороту поточних активів і її відповідність швидкості обороту поточних пасивів;

      оцінка облікової політики статей активів і пасивів.

Система критеріїв оцінювання платоспроможності  підприємства. Показники низької платоспроможності, можливості її відновлення (втрати).

Умови визнання підприємства неплатоспроможним.

Тема 9. Аналіз ділової активності підприємства
Оцінка ринкової позиції підприємства: аналіз внутрішнього і зовнішнього середовища. Схема комплексного аналізу ефективності господарської діяльності.

Аналіз виробництва і реалізації продукції. Аналіз можливостей використання резервів зростання обсягів виробництва продукції.

Аналіз собівартості продукції. Аналіз загальних факторів зміни собівартості за статтями. Аналіз собівартості одиниці продукції. Аналіз динаміки показників собівартості продукції. Аналіз резервів зниження собівартості.

Основні фактори розвитку підприємства, кількісна оцінка їх впливу. Коефіцієнт стійкості економічного зростання підприємства.

Оцінка економічної динаміки суб’єкта господарювання.

Тема 10. Аналіз прибутковості та 
рентабельності підприємства
Вертикальний та горизонтальний аналізи формування фінансових результатів підприємства. Значення та завдання аналізу.

Аналіз рівня, динаміки та структури фінансових результатів діяльності підприємства. Оцінка якості прибутку.

Факторний аналіз прибутку від операційної діяльності. Система «директ-костінг» як теоретична база аналізу витрат і оптимізації прибутку. Граничний аналіз та оптимізація витрат, обсягу реалізації і прибутку. Аналіз умов беззбитковості підприємства.

Зміст, завдання та інформаційна база аналізу розподілу та вико​ристання прибутку. Аналіз формування чистого прибутку. Аналіз впливу використання прибутку на фінансовий стан підприємства.

Факторний аналіз показників рентабельності.

Аналіз збільшення суми прибутку та рентабельності.

Тема 11. Аналіз кредитоспроможності підприємства
Сутність кредитоспроможності та необхідність її оцінювання. Законодавчо-правове забезпечення. Методика оцінки кредитоспро​можності позичальника – юридичної особи. Оцінка кредитних можливостей підприємства. Порівняльний аналіз умов надання та отримання кредиту. Зарубіжний досвід використання комплексних моделей.

Тема 12. Аналіз інвестиційної діяльності підприємства
Інвестиції, їх класифікація, види, взаємозв’язок. Аналітичний метод розрахунку рентабельності інвестицій.

Поняття інвестиційного проекту та етапи його здійснення. Основні завдання та методи оцінки інвестиційних проектів. Факторний аналіз структури довгострокових інвестицій та джерел їх фінансування.

Аналіз альтернативних проектів. Аналіз інвестиційних проектів в умовах інфляції і ризику.

Методика здійснення аналізу інвестиційної чутливості проекту. Ранжування конкуруючих інвестиційних проектів. Оптимізація розподілу інвестицій по декількох проектах. Оцінка інвестицій в інноваційну діяльність підприємства.

Аналіз факторів, які впливають на формування потреби в до​даткових капіталовкладеннях. Оцінка показників: відносної за​безпеченості підприємства основними фондами, інвестиційної активності, інноваційної відповідності.

Аналіз інвестицій в облігації та акції.

Тема 13. Комплексний аналіз фінансового 
стану підприємства
Значення та необхідність комплексної оцінки фінансового стану підприємства.

Методи узагальнюючої оцінки фінансового стану підприємства. Методика комплексної оцінки ефективності господарської діяльності.

Узагальнюючі критерії оцінки кредитоспроможності підприємств.

Інтегральна оцінка інвестиційної привабливості підприємств. Нефінансові показники регулятивності та соціальної значущості діяльності підприємств.

Методи рейтингової оцінки фінансового стану підприємства.



Структура навчальної дисципліни
	Назви змістових модулів і тем
	Кількість годин (заочна форма)

	
	Усього
	у тому числі

	
	
	л
	п
	інд
	с.р.

	Модуль 1. 

	Змістовий модуль І. Науково-методологічні та методичні основи фінансового аналізу

	1.1 Значення й основи фінансового аналізу
	4
	2
	2
	
	-

	1.2. Інформаційне забезпе-чення фінансового аналізу
	6
	2
	2
	
	2

	1.3. Показники та оцінка фінансового стану підприємства
	6
	2
	2
	
	2

	1.4. Аналіз майна підприємства
	8
	2
	4
	
	2

	1.5. Аналіз стану та ефективності використання основних фондів та нематеріальних активів
	6
	2
	2
	
	2

	1.6. Аналіз стану та використання оборотних активів підприємства 
	6
	2
	2
	
	2

	Разом за змістовим модулем 1
	36
	12
	14
	
	10

	Змістовий модуль ІІ. Методичне забезпечення  діагностики фінансового стану  підприємств

	2.1. Аналіз вхідних і вихідних грошових потоків
	6
	2
	2
	
	2

	2.2. Аналіз ліквідності та платоспроможності підприємства
	8
	2
	4
	
	2

	2.3.Аналіз і прогнозування можливого банкрутства підприємства
	6
	2
	2
	
	2

	2.4. Аналіз і оцінка фінансової стійкості підприємства
	6
	2
	2
	
	2

	2.5. Аналіз капіталу підприємства
	8
	2
	4
	
	2

	2.6. Аналіз інвестиційної діяльності підприємства
	6
	2
	2
	
	2

	2.7. Аналіз ділової активності підприємства
	8
	2
	4
	
	2

	2.8. Комплексний  фінансовий аналіз прибутковості підприємства
	6
	2
	2
	
	2

	Разом за змістовим модулем 2
	54
	16
	22
	
	16

	Усього годин
	90
	28
	36
	
	26


 Вивчення студентами освітньо-кваліфікаційного рівня «бакалавр» дисципліни «Фінансовий аналіз» передбачає такі види робіт:

1.   Лекційний курс.

2.     Самостійна підготовка і участь у семінарських аудиторних заняттях.
3.   Самостійна робота над окремими темами і питаннями й участь у практичних аудиторних заняттях.

4.   Самостійна позааудиторна робота над окремими темами і питаннями, визначеними викладачем.

5.   Індивідуальні навчально-дослідні завдання, що виконуються кожним студентом у позааудиторний час і захищаються шляхом публічної доповіді на практичному занятті з подальшим обговоренням проблемних питань.

6.   Індивідуально-консультативна робота викладача зі студентом.

7.   Модульно-рейтинговий контроль знань студентів.

8.   Написання та захист курсової роботи.

9.   Підсумковий іспит.

 МЕТОДИЧНІ ПОРАДИ ДО ВИВЧЕННЯ ДИСЦИПЛІНИ

Модуль 1. Науково-методологічні та методичні основи фінансового аналізу

Тема 1. Значення і теоретичні засади фінансового аналізу

Методичні поради до вивчення теми. Під час вивчення даної теми слід з’ясувати сутність, значення, цілі та завдання фінансового аналізу.

Обов’язково слід звернути увагу на історичний аспект виникнення фінансового аналізу, а саме на маноріальний облік та аудит (XII ст. у феодальної Англії), самостійні напрями у фінансовому аналізі:

-    «школа емпіричних прагматиків»;

-    «школа статистичного фінансового аналізу»;

-    «школа мультиваріантних аналітиків»;

-    «школа аналітиків, зайнятих прогнозуванням банкрутства компаній»;

-    «школа учасників фондового ринку».

При вивченні даної теми слід звернути увагу на досить різні тлумачення сутності фінансового аналізу підприємства, найрозповсюдженим є таке – фінансовий аналіз – це засіб накопичення, обробки та трансформації інформації фінансового характеру.

Фінансовий аналіз є основою для управління фінансами підпри­ємства. В узагальненому вигляді він охоплює три головні напрямки:

1) оцінювання фінансових потреб підприємства;

2) розподіл потоків грошових коштів залежно від конкретних планів підприємства, визначення додаткових обсягів залучених фінан­сових ресурсів і каналів їх одержання – кредити, пошук внутрішніх резервів, додатковий випуск акцій, облігацій;

3) забезпечення системи фінансової звітності, яка б об’єктивно відображала процеси та забезпечувала контроль за фінансовим станом підприємства.

Для забезпечення якісного та детального фінансового аналізу необхідно насамперед оволодіти загальними концептуально-ме­тодичними підходами та методами і моделями його здійснення.

Процедурний бік методології і методики фінансового аналізу регулюють його основні принципи: періодичність, динамічність, точність, комплексність, об’єктивність, оперативність.

Обов’язковим етапом є з’ясування функцій фінансового аналізу.

Предметом фінансового аналізу є фінансово-господарські процеси, результати та фактори впливу; фінансовий стан підприємства.

Фінансовий стан підприємства – це комплексне поняття, яке є результатом взаємодії всіх елементів системи фінансових відносин підприємства, визначається сукупністю виробничо-господарських факторів і характеризується системою показників, що відображають наявність, розміщення і використання фінансових ресурсів.

Суб’єктами фінансового аналізу є фінансові аналітики, які заінтересовані в діяльності підприємства з певних причин.

У кожного користувача є своя мета. При вивченні даної теми необхідно з’ясувати партнерські групи та їхню мету щодо здійснення фінансового аналізу.

Для досягнення мети фінансового аналізу мають бути вирішені такі основні завдання:

-    дослідження поточної позиції;

-    аналіз та оцінка факторів впливу;

-    ретроспектива та її оцінка;

-    перспектива та оцінка;

-    розробка прикладних рекомендацій щодо поліпшення.

Для розв’язання цих завдань вивчаються:

-    наявність, склад і структура оборотних коштів підприємства, причини та наслідки їх змін;

-    наявність, склад і структура джерел власних коштів підпри­ємства, причини і наслідки їх змін;

-    стан, структура і зміни довгострокових активів;

-    наявність, структура поточних активів у сферах виробництва і обігу, причини та наслідки їх змін;

-    платоспроможність і фінансова гнучкість;

-    ефективність використання активів;

-    окупність інвестицій.

Основні види фінансового аналізу представлені на рисунку 1.1.

	Види фінансового аналізу

	За методами проведення
	За змістом аналізу
	За функціями управління
	За суб’єктом аналізу

	Вертикальний (структурний)
	Повний
	Перспективний
	Внутрішній

	Горизонтальний (трендовий)
	Локальний
	Оперативний
	Зовнішній

	Порівняльний
	Тематичний
	Ретроспективний
	 

	Коефіцієнтний
	 
	 
	 

	Факторний
	 
	 
	 

	Декомпозиційний
	 
	 
	 


Рис. 1.1. Види фінансового аналізу

Послідовність аналізу фінансового стану підприємства така:

а) експрес-аналіз фінансового стану підприємства;

б) деталізований аналіз фінансового стану підприємства.

Експрес-аналіз – це наочна і проста оцінка фінансового доб­робуту і динаміки розвитку підприємства. Його виконують за три етапи:

-    підготовчий;

-    попередній огляд;

-    економічне читання й аналіз звітності.

Деталізований аналіз – це детальна характеристика фінансового стану підприємства за результатами фінансово-господарської діяльності у звітному періоді, а також визначення можливостей розвитку підприємства на перспективу.

Методи фінансового аналізу – це комплекс науково-методичних інструментів та принципів дослідження фінансового стану підпри­ємства.

При опрацюванні даної теми необхідно звернути увагу на класифікацію основних методів.

Класифікація розрізняє неформалізовані та формалізовані методи аналізу. Неформалізовані (евристичні) методи аналізу ґрунтуються на описуванні аналітичних процедур на логічному рівні, а не на жорстких аналітичних взаємозв’язках і залежностях. До неформалізованих належать такі методи: експертних оцінок та сценаріїв; психологічні; морфологічні; порівняльні; побудови системи показ­ників; побудови системи аналітичних таблиць.

До формалізованих методів фінансового аналізу належать ті, в основу яких покладені жорстко формалізовані аналітичні залежності. Основні з них: арифметичних різниць; ланцюгових підстановок; відсоткових чисел; дисконтування; диференційний; балансовий; лога­рифмічний; виокремлення ізольованого впливу факторів; інтеграль­ний; простих та складних відсотків та ін.

До економіко-логічних належать прийоми: порівняння, деталізація, групування, середніх і відносних величин, балансовий прийом, горизонтальний та вертикальний аналіз, трендовий аналіз, прийом послідовного ізолювання факторів абсолютних та відносних різниць, розрахунки пайової участі.

До економіко-математичних прийомів, які найчастіше вико­ристовують під час фінансового аналізу, можна віднести інтег­ральний, графічний та кореляційно-регресійні прийоми.

Спеціальні прийоми фінансового аналізу: горизонтальний; вертикальний; трендовий; коефіцієнтний; порівняльний, факторний, трендовий.

Самостійно необхідно розглянути сутність основних прийомів фінансового аналізу.

Фінансовий аналіз здійснюється за допомогою різних моде­лей, які дають змогу структурувати та ідентифікувати взаємо­зв’язки між основними показниками. Існують три основні типи моделей:

1) дескриптивні;

2) предикативні;

3) нормативні.

Використовується широке коло показників. Увагу необхідно при­ділити групуванню показників за такими класифікаційними ознаками: за властивістю відображуваних явищ і процесів; за ступенем застосування; за способом розрахунку; за способом утворення.

1.1. Практичне заняття

Питання для обговорення

1.   Навести поняття фінансового аналізу та довести його актуальність в умовах сьогодення.

2.   Окреслити основні принципи, завдання та функції фінансового аналізу.

3.   Зробити порівняльну характеристику видів фінансового аналізу в межах основних класифікаційних ознак.

4.   Наочно проілюструвати послідовність проведення аналітичного процесу.

5.   Здійснити класифікацію методів фінансового аналізу та надати характеристику кожному.

Питання для самопідготовки

1.   Місце фінансового аналізу в організаційній структурі підпри­ємства.

2.   Основні типи моделей фінансового аналізу.

3.   Порівняння в аналізі фінансово-господарської діяльності під­приємства.

4.   Традиційні методи економічної статистики, математико-статис­тичні методи, що застосовуються у фінансовому аналізі.

5.   Моделювання та аналіз факторних систем фінансових показ­ників.

Тести самоконтролю

1. Фінансовий аналіз полягає у:

1) розрахунку показників, що характеризують фінансову сталість підприємства;

2)   глибокому та всебічному вивченні фінансового стану підприємства і факторів його формування;

3)   отриманні достовірної інформації, придатної для аналізу;

4)   встановленні відповідності даних синтетичного і аналітич­ного обліку з метою їх використання для проведення фінансового аналізу та складання прогнозів.

2. Виберіть правильну послідовність етапів фінансового аналізу:

1)    визначення якості вхідної інформації, оцінка майнового стану, аналіз ліквідності, прогнозування фінансової сталості підприємства;

2)   визначення якості вхідної інформації, експрес-діагностика фінансового стану, деталізований аналіз фінансового стану, прогнозування фінансового стану підприємства;

3)     попередній огляд фінансового стану підприємства, аналіз майна, оцінка ліквідності та платоспроможності, аналіз ділової активності, прогнозування ймовірності банкрутства;

4)     попередній огляд фінансового стану підприємства, аналіз ліквідності та платоспроможності, аналіз ділової активності, оцінка фінансових результатів.

3. Мета фінансового аналізу полягає у:

1) забезпеченні ефективного управління фінансово-господарськими процесами на основі дослідження стану і динаміки об’єктів аналізу;

2)    зборі, обробці, узагальненні та поданні керівництву достовірної інформації про фінансовий стан підприємства;

3)     визначенні власного оборотного капіталу підприємства й ефективності його використання;

4)    оцінці фінансового стану підприємства.

4. Предметом фінансового аналізу є:

1) фінансові ресурси та їх кругообіг у процесі фінансово-господарської діяльності;

2)   фактори, що обумовлюють діяльність підприємства;

3)   господарські процеси;

4)    фінансова інформація.

5. Що характеризує сукупність показників, які відображають наявність, розміщення та використання фінансових ресурсів:

1)   платоспроможність і ліквідність підприємства;

2)   інвестиційну привабливість підприємства;

3)   фінансовий стан підприємства;

4)   ділову активність.

6. До задач зовнішнього аналізу відносяться:

1) збір, обробка, узагальнення та подання керівництву достовірної інформації про фінансовий стан підприємства;

2)  оцінка зовнішнього середовища підприємства та факторів його впливу;

3)  аналіз фінансових результатів, майнового стану, фінансової сталості підприємства;

4)    вивчення стану розрахунково-платіжної дисципліни на підприємстві.

7. До неформалізованих методів фінансового аналізу належать:

1)   середніх величин, групування, індексні;

2)   експертних оцінок, сце­наріїв, психологічні, морфологічні, порівняння;

3)    математичні, статистичні;

4)  імітаційного моделювання, лінійного планування, ситуаційного аналізу, прогнозування.

8. У детермінованому моделюванні факторних систем виді­ляються такі типи:

1)  адитивні моделі та мультиплікативні моделі;

2)   кратні моделі;

3)   комбіновані моделі;

4)   усі перелічені.

9. Дескриптивні моделі фінансового аналізу базуються на:

1)    використанні даних математичного прогнозу;

2)  результатах порівняння фактичних результатів діяльності підприємств з очікуваними;

3)    оцінці впливу окремих факторів і їх комбінацій;

4)     використанні інформації фінансової звітності.

10. Методи експертних оцінок належать до класу:

1)    статистичних;

2)   математичних;

3)   евристичних;

4)   формалізованих.

Розрахункові завдання
Задача 1. Надати фінансово-економічну характеристику діяльності досліджуваного підприємства за останні 3 роки шляхом розрахунку та аналізу основних аналітичних показників згрупованих в таблицю 1.1.

Таблиця 1.1. Динаміка основних фінансово-економічних показників підприємства за ____________ рр.
	Показник
	N р.
	N + 1 р.
	N + 2 р.
	Відхи​лення (+, –) 
показ​ника N + 1 р. 
порівня​но з N р.
	Відхиле​ння (+, –) 
показ​ника 
N + 2 р. порів​няно
 з N + 1 р.

	
	
	
	
	абсолю​тне
	відно​сне
	абсолю​тне
	віднос​не

	1. Капітал станом на кінець року, тис. грн:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	в т. ч. 1.1. власний капітал:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1.1.1. власний оборотний капітал
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1.1.2. нерозподілений прибуток або непокриті збитки
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1.2. позиковий капітал:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	в т. ч. 1.2.1. довгостроковий позиковий капітал
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1.2.2. короткостроко​вий позиковий капітал
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2. Майно станом на кінець року, тис. грн:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.1. необоротні активи
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.2. оборотні активи:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.2.1. запаси
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.2.2. кошти в розрахунках
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.2.3. грошові кошти
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	3. Трудові ресурси:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	3.1. середньооблікова чисельність працівників, осіб
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	3.2. фонд оплати праці, тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	3.3. середньомісячна заробітна плата, грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	3.4. продуктивність праці
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	4. Економічні показники:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	4.1. чистий дохід (ви​ручка) від

 реалізації продукції, тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	4.2. собівартість реалізованої продукції, тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	4.3. фінансовий ре​зультат від звичайної 

діяльності до оподат​кування, тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	4.4. чистий прибуток (збиток), тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	4.5. рентабельність обороту, %
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	5. Фінансові коефіцієнти:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	5.1. автономії
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	5.2. маневрування
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	5.3. фінансового ризику
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	5.4. абсолютної ліквідності
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	5.5. покриття
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Тематика індивідуальних аналітичних 
навчально-дослідних завдань
1.   Екскурс в історію: поява та розвиток фінансового аналізу.

2.   Методичний інструментарій фінансового аналізу: методи та моделі.

3.   Система показників оцінки фінансового стану підприємства та напрями її удосконалення.

4.   Моделювання та аналіз факторних систем фінансових показників: теорія та практика застосування.
5.   Фінансовий стан підприємства як об’єкт аналізу та планування.

6.   Фінансовий аналіз, як метод управління фінансовим станом підприємства.

7.   Фінансовий аналіз як основа фінансового планування і прогнозування.
8.   Сучасний стан і перспективи впровадження методики фінансової діагностики в діяльність підприємств і організацій споживчої кооперації України.
Термінологічний словник
Внутрішній (традиційний) фінансовий аналіз – це аналіз, який здійснюється самим підприємством за даними бухгалтерського обліку та звітності, а також оперативними даними.

Горизонтальний (трендовий) аналіз – одна з систем фінансового аналізу, яка базується на вивченні динаміки окремих фінансових по​казників у часі.

Дескриптивні моделі фінансового аналізу – це основні моделі, за допомогою яких здійснюється фінансовий аналіз і до яких належать: побудова системи звітних балансів; подання фінансової звітності у різних аналітичних розрізах; вертикальний та горизонтальний аналіз звітності; системний аналіз оцінних коефіцієнтів.

Зовнішній фінансовий аналіз – це аналіз, який здійснюється парт​нерами підприємства та контролюючими органами на основі даних публічної фінансової звітності.

Методи фінансового аналізу – це комплекс науково-методичних інструментів і принципів дослідження фінансового стану підпри​ємства.

Методологія та методика фінансового аналізу – це сукупність видів, прийомів, методів фінансового аналізу, які використовуються для конкретних цілей вивчення фінансового стану підприємства.

Неформалізовані методи фінансового аналізу – це методи аналізу, які ґрунтуються на описі аналітичних процедур на логічному рівні, а не на жорстких взаємозв’язках і залежностях.

Нормативні моделі фінансового аналізу – це моделі, які умож​ливлюють порівняння фактичних результатів діяльності підприємства з нормативними (розрахованими на підставі нормативу).

Фінансовий аналіз – процес дослідження фінансового стану та результатів фінансової діяльності підприємства з метою виявлення резервів підвищення його ринкової вартості й забезпечення ефектив​ного розвитку.

Формалізовані методи фінансового аналізу – це методи аналізу, в основу яких покладені жорстко формалізовані аналітичні залежності.

Література: 1; 2; 3; 4; 5; 11; 12; 13; 14; 15; 16; 17; 18; 21; 22.
Тема 2. Інформаційне забезпечення  фінансового аналізу
Методичні поради до вивчення теми. У великому економічному словнику так розкривається зміст поняття «інформаційне забезпечення»:
1)   інформація, яка необхідна для управління економічними процесами, та яка міститься в базах даних інформаційних систем;
2)   створення інформаційних умов функціонування системи, забезпечення необхідною інформацією, включення в систему засобів пошуку, отримання, збереження, накопичення, передавання, обробки інформації, організація банків даних.
Інформаційне забезпечення в даному випадку є сукупністю трьох складових елементів: інформаційна система, інформаційні технології та комунікативне середовище.
В основі розглянутої сукупності лежить інформація, яка і виз​начає необхідність і достатність розглянутих елементів для ефек​тивного функціонування системи фінансової діагностики (рис. 2.1).
Фінансова інформація – це набір даних (систематизований у певний спосіб) про:

    склад господарських ресурсів, зобов’язань і фінансових джерел фірми;

    рівень прибутку й витрат, які дають змогу оцінити очікувані доходи та пов’язані з ними ризики;

    обороти фірми та якість її активів;

    обсяг та якість потоків грошових коштів.

Існує кілька підходів до оцінки діяльності фірми. Один з них – це аналіз фінансових звітів фірми.

Аналіз фінансових звітів починається з попереднього знайомства з компанією, після чого відбувається поглиблений розгляд її діяльності та структури її фінансів, відображених у фінансових звітах фактичного чи прогнозованого характеру.
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Рис. 2.1. Класифікація економічної інформації за джерелами формування
Слід пам’ятати, що фінансова звітність – це сукупність форм звітності, які складені за даними фінансового обліку з метою надання зовнішнім і внутрішнім користувачам узагальненої інформації про фінансовий стан у вигляді, який зручний і зрозумілий для прийняття цими користувачами певних ділових рішень (табл. 2.1).

У світовій і національній практиці фінансова звітність базується на принципах:
    відкритості інформації;

    зрозумілості фінансової звітності особам, які приймають ділові рішення на її підставі;

    корисності чи значущості та вірогідності;

    припущень і обмежень, які дають змогу адекватної інтерпретації фінансової звітності.

Таблиця 2.1

Призначення основних компонентів фінансової звітності
	Компоненти фінансової звітності
	Зміст
	Використання інформації

	Баланс
	Наявність економічних ресурсів, які контролюються підприємством, на дату балансу
	Оцінка структури ресурсів підприємства, їх ліквідності та платоспроможності підприємства; прогнозування майбутніх потреб у позиках; оцінка та прогнозування змін в економічних ресурсах, які підприємство, ймовірно, контролюватиме в майбутньому

	Звіт про фінансові результати
	Доходи, витрати і фінансові результати діяльності підприємства за звітний період
	Оцінка та прогноз: прибут​ковості діяльності підприємства; структури доходів та витрат

	Звіт про власний капітал
	Зміни у складі власного капіталу підприємства протягом звітного періоду
	Оцінка та прогноз змін у власному капіталі

	Звіт про рух грошових коштів
	Генерування та викорис​тання грошових коштів протягом звітного періоду
	Оцінка та прогноз операційної, інвестиційної та фінансової діяльності підприємства

	Примітки
	Обрана облікова політика. Інформація, не наведена безпосередньо у фінансо​вих звітах, але обов’язкова за П(С)БО.

Додатковий аналіз статей звітності, необхідний для забезпечення її зрозумілості
	Оцінка та прогноз: облікової політики ризиків або непевності, які впливають на підприємство, його ресурси та зобов’язання; діяльності підрозділів підприємства тощо


Мета фінансової звітності – надання користувачам для прийняття рішень повної, правдивої та неупередженої інформації про фінансовий стан, результати діяльності та рух коштів підприємства (табл. 2.2).

При вивченні даної теми слід ретельно опрацювати Положення (Стандарти) бухгалтерського обліку, План рахунків бухгалтерського обліку активів, капіталу, зобов’язань і господарських операцій.

Таблиця 2.2

Інформаційні потреби основних користувачів фінансових звітів
	Користувачі інформації
	Інформаційні потреби

	Внутрішні користувачі

	Керівництво підприємства, менеджери відповідних рівнів
	Визначення: правильності прийнятих інвестиційних рі​шень; ефективності структури капіталу; основних напрямів політики дивідендів. Складання прогнозних форм звітності і здійснення попередніх розрахунків фінансових показ​ників майбутніх звітних періодів,, оцінювання можливості злиття з іншою організацією або її придбання, доцільність структурної організації

	Зовнішні користувачі 1-ї групи – користувачі, що зацікавлені в діяльності підприємства з прямим фінансовим інтересом

	Існуючі і потен​ційні власники (акціонери, засновники)
	Придбання, продаж і володіння цінними паперами. Участь у капіталі підприємства. Оцінка якості управління. Визначення суми дивідендів, що підлягають розподілу

	Існуючі та потенційні кредитори
	Оцінка доцільності надання або продовження кредиту, виз​начення умов кредитування, поліпшення гарантій повер​нення кредиту, оцінка довіри до підприємства як до клієнта

	Постачальники
	Оцінка можливості підприємства вчасно виконувати свої зобов’язання

	Покупці
	Визначення надійності ділових зв’язків з даним партнером

	Держава
	Здійснення державної політики і контролю

	Працівники
	Зацікавленість з погляду їхньої заробітної плати і перспектив роботи на даному підприємстві

	Зовнішні користувачі 2-ї групи – користувачі, що зацікавлені діяльністю підприємства без фінансового інтересу

	Аудиторські фірми
	Перевірка відповідності даних звітності визначеним правилам з метою захисту інтересів інвесторів

	Фінансові консультанти
	Використання звітності з метою вироблення рекомендацій своїм клієнтам щодо інвестування капіталу в те чи інше підприємство

	Законодавчі органи

	Юристи
	Використання звітної інформації для оцінки виконання умов контрактів, дотримання законодавчих норм під час розподілу прибутку та виплати дивідендів, а також для визначення умов пенсійного забезпечення

	Преса та інформаційні агентства
	Використання звітності для підготовки оглядів, оцінки те тенденцій розвитку й аналізу діяльності окремих компаній і галузей, розрахунку узагальнюючих показників фінансової діяльності

	 
	Органи статистики
	Використання звітності для порівняльного аналізу та статистичних узагальнень по галузях

	 
	Профспілки
	Зацікавленість у використанні даних звітності для визначення своїх вимог відносно заробітної плати й умов трудових угод, а також для оцінки тенденцій розвитку галузі, до якої належить дане підприємство

	
	
	


Слід звернути увагу на перелік форм річної державної статистичної звітності, що використовується в процесі фінансового аналізу, статутні відомості та планово-нормативну інформацію.

2.1. Практичне заняття
Питання для обговорення
1.   Довести значення та охарактеризувати функції обліку і фінансової звітності у фінансовому аналізі.

2.   Надати характеристику інформаційним джерелам фінансового аналізу.

3.   Охарактеризувати користувачів фінансового аналізу.

4.   Експрес-діагностика фінансового стану: етапи та методи її проведення

Питання для самопідготовки
1.   Інформаційне забезпечення фінансового аналізу підприємств, окремих галузей, сфер діяльності та форм власності.

2.   Напрями вдосконалення звітності підприємств при переході до міжнародних норм і стандартів.

3.   Показники статистичної та бухгалтерської звітності, що використовуються у фінансовому аналізі.

4.   Оперативна звітність та обстеження як джерело інформації для фінансового аналізу.

5.   Складання аналітичного та матричного балансу.

Тести самоконтролю
1. Визначте правильне балансове рівняння:
1)      активи = пасиви;

2)      активи = власний капітал + зобов’язання;

3)      поточні активи – поточні зобов’язання = власний капітал + забезпечення наступних витрат і платежів + довгострокові зобов’язання + доходи майбутніх періодів – необоротні активи;

4)      активи = сукупний капітал.

2. Метою складання звітності підприємства є:
1)      забезпечення виконання функцій бухгалтерського обліку;

2)      надання користувачам для прийняття рішень повної, правдивої та неупередженої інформації про фінансовий стан, результати діяльності та рух коштів підприємства;

3)      забезпечення інформаційних потреб широкого кола корис​тувачів інформації;

4)      характеристика фінансового стану підприємства

3. Балансовий звіт – це звіт...
1)      про доходи, витрати та фінансові результати діяльності підприємства;

2)      який відображує зміни в складі власного капіталу підпри​ємства протягом звітного періоду;

3)      про фінансовий стан підприємства, що відображує на виз​начену дату його активи, зобов’язання і власний капітал;

4)      який відображує надходження і витрати коштів внаслідок діяльності підприємства в звітному періоді.

4. Фінансова звітність не включає:
1)      бухгалтерський баланс;

2)      бізнес-план;

3)      нормативно-планові показники;

4)      2) та 3).

5. Інформації зі звіту про фінансові результати достатньо для розрахунку показників:
1)      рентабельності власного капіталу;

2)      рентабельності продажів;

3)      рентабельності сукупних активів;

4)      рентабельності інвестованого капіталу.

6. Власний капітал підприємства – це:
1)      статутний фонд та додатковий капітал;
2)      всі власні внутрішні фінансові ресурси підприємства;
3)      перший і другий розділи пасиву балансу;
4)      частина в активах підприємства, що залишаються після вирахування його зобов’язань.
7. Звіт, який відображає надходження і видаток грошових коштів внаслідок діяльності підприємства у звітному періоді має назву:
1)      звіт про фінансові результати;

2)      звіт про рух грошових коштів;

3)      журнал-ордер № 1 «Рух по розрахунковому рахунку»;

4)      виписки з банку.

8. Облікова політика – це:
1)       принципи бухгалтерського обліку;

2)       правила, якими слід керуватися при складанні бухгалтерських документів;

3)       сукупність принципів, методів і процедур, які викорис​товуються підприємством для складання і подання фінансової звітності;

4)       положення (стандарти) бухгалтерського обліку.

9. Звіт, який відображає зміни у складі власного капіталу підпри​ємства протягом звітного періоду має назву:
1)      звіт про фінансово-майновий стан;

2)      звіт про рух грошових коштів;

3)      бухгалтерський баланс;

4)      звіт про власний капітал.

10. Консолідована фінансова звітність – це:
1)      звітність, що включає як бухгалтерські, так і статистичні форми звітності;

2)      звітність, яка відображає фінансовий стан і результати діяль​ності юридичної особи та її дочірніх підприємств як єдиної економічної одиниці;

3)      зведений бухгалтерський баланс та звіт про фінансові резуль​тати, що відображають загальні показники по підприємству в цілому;

4)      об’єднання кількох звітів в один.

Розрахункові завдання
Задача 1. Підготувати баланс підприємства до аналізу. Побудувати аналітичний баланс, де згрупувати статті активу балансу на необоротні та оборотні, а пасиву – на власний та позиковий капітал. Розрахувати структуру показників балансу та виявити відхилення в сумі та структурі в розрізі статей. Розв’язок задачі оформити в таблиці. Дати оцінку фінансового стану підприємства та вказати основні напрями щодо його покращення.

Задача 2. За даними фінансової звітності провести експрес-діагностику фінансового стану підприємства. Для цього використати отримані результати щодо застосування методів «читання» звітності попередньої задачі. Виявити слабкі місця, проаналізувати ключові співставлення базових параметрів фінансового стану підприємства. Узагальнити висновки за розв’язком задач 1 і 2.

Тематика індивідуальних аналітичних 
навчально-дослідних завдань
1.   Напрямки вдосконалення звітності підприємства в умовах запровадження уніфікованих норм і стандартів.

2.   Методи звільнення даних фінансової звітності від інфляційної компоненти: світовий та вітчизняний досвід.

3.   Аналітична зв’язка форм фінансової звітності: сутність і застосування.

4.   Аналітичний баланс: історія впровадження в практику аналізу та методи побудови.

5.   Оперативна звітність і обстеження як джерела інформації для фінансового аналізу.

6.   Роль та місце експертних оцінок у фінансовому аналізі.

7.   Експрес-діагностика фінансового стану підприємства – інстру​мент раннього реагування на формування ознак передкризового фінансового стану.

Термінологічний словник
Активи – ресурси, контрольовані підприємством в результаті минулих подій, використання яких, як очікується, приведе до отримання економічних вигод у майбутньому.

База – фінансова (чи інша) інформація, яка стосується моменту (чи періоду) часу, що береться за основу для порівняння (оцінки) насту​пних змін процесу чи явища, який розглядається.

Балансова вартість – сума, за якою актив включають до балансу після вирахування будь-якої суми накопиченого зносу.

Бухгалтерська звітність – звітність, що складається на підставі даних бухгалтерського обліку для задоволення потреб певних користувачів.

Витрати – зменшення економічних вигод у вигляді вибуття ак​тивів або збільшення зобов’язань, які призводять до зменшення власного капіталу (за винятком зменшення капіталу за рахунок його вилучення або розподілення власниками).

Доходи – збільшення економічних вигод у вигляді надходження активів або зменшення зобов’язань, які приводять до зрос​тання власного капіталу (за винятком зростання капіталу за рахунок внесків власників).

Зобов’язання – заборгованість підприємства, яка виникла вна​слідок минулих подій і погашення якої в майбутньому, як очікується, призведе до зменшення ресурсів підприємства, що втілюють у собі економічні вигоди.

Необоротні активи – сукупність майнових цінностей підпри​ємства, які неодноразово беруть участь у процесі господарської діяльності та поступово переносять свою вартість на продукцію.

Оборотні активи – грошові кошти та їх еквіваленти, що не обмежені у використанні, а також інші активи, призначені для реалізації чи споживання протягом операційного циклу чи протягом дванадцяти місяців з дати балансу.

Фінансові ресурси – сукупність грошових коштів, які формуються з метою фінансування розвитку підприємства в майбутньому періоді.

Література: 1; 2; 9; 10; 12; 13; 14; 15; 16; 17; 18; 20; 22.
Тема 3. Аналіз майна підприємств

Методичні поради до вивчення теми. Для здійснення госпо​дарської діяльності кожне підприємство мусить мати певне майно, яке належить йому на правах власності чи володіння. Усе майно, яке належить підприємству і яке відображено в його балансі, називається його активами.

Активи – це економічні ресурси підприємства у формі сукупних майнових цінностей, які використовуються в господарській діяльності з метою отримання прибутку.

Активи – це ресурси, контрольовані підприємством у результаті минулих подій, використання яких, як очікується, приведе до збільшення економічних вигод у майбутньому.

Активи підприємства розподіляються за різними класифіка​ційними ознаками (рис. 3.1). Зауважимо, що активи мають визнаватись і відображатись у балансі в грошовому виразі з використанням певної бази оцінки. Основою оцінки є історична собівартість. Вона, як правило, комбінується з іншими оцінками.

Фінансовий стан підприємства значною мірою залежить від доцільності та правильності вкладення фінансових ресурсів в активи. У процесі функціонування підприємства величина активів та їх структура постійно змінюються. Характеристику про якісні зміни в структурі майна та його джерел можна отримати за допомогою вертикального та горизонтального аналізу звітності.
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 Рис. 3.1. Класифікація активів підприємства 
за основними ознаками
 Вертикальний аналіз відображає структуру майна підприємства та його джерел. Як правило, показники структури розраховуються у відсотках до валюти балансу.

Горизонтальний аналіз звітності полягає в побудові однієї чи кількох аналітичних таблиць, у яких абсолютні показники допов​нюються відносними темпами зростання (зниження).

На практиці нерідко об’єднують горизонтальний і вертикаль​ний аналізи, тобто будують аналітичні таблиці, які характеризують як структуру майна підприємства та їхніх джерел, так і динаміку окремих його показників (аналітичний баланс підприємства).

Загальна сума змін валюти балансу розбивається на складові, що дає змогу зробити попередні висновки про характер руху в складі активів, джерела їх формування та взаємозумовленості. Так, у процесі аналізу зміни у складі довгострокових (необоротних) і поточних (оборотних) засобів розглядаються у взаємозв’язку зі змінами в зобов’язаннях підприємства.

За результатами аналізу балансу, можна стверджувати, що основними позитивними фінансовими якостями балансу є:
    відсутність різких змін у значеннях окремих статей балансу;

    відносна рівновага дебіторської заборгованості з кредиторською;

    відсутність «критичних» статей у балансі;

    неперевищення запасів над величиною робочого капіталу;

    відсутність іммобілізації коштів основної діяльності в капітальні вкладення;

    зростання робочого капіталу;

    переважання частки власного капіталу в авансованому над часткою залученого.

Структура вартості майна дає загальне уявлення про фінансовий стан підприємства. Вона показує частку кожного елемента в активах і співвідношення позикових і власних коштів підприємства в пасивах. У структурі вартості майна відо​бражається специфіка діяльності кожного підприємства.

Однак сама по собі структура вартості майна не визначає фінансового стану підприємства. Аналіз структури майна під​приємства, її динаміки не дає відповіді на питання, наскільки вигідно для інвестора вкладення коштів у дане підприємство, а лише оцінює стан активів і наявність коштів для погашення зобов’язань.

Кожне підприємство, враховуючи характер основних господар​ських операцій та особливості діяльності, вирішує питання про доцільність поділу активів на оборотні та необоротні. Однак згідно з П(С)БО 2 «Баланс» цей поділ є обов’язковим.

До структури майна (активів) підприємства належать три складові:
    необоротні активи;

    оборотні активи;

    витрати майбутніх періодів.

Найбільш загальну структуру активів характеризує коефіцієнт співвідношення оборотних і необоротних активів.

Аналіз динаміки складу і структури майна дає можливість устано​вити розмір абсолютного та відносного приросту чи зменшення всього майна підприємства й окремих його видів. Приріст (зменшення) актив​у свідчить про розширення (звуження) діяльності підприємства.

Показники структурної динаміки відображають частку участі кожного виду майна в загальній зміні сукупних активів, їх аналіз дає змогу зробити висновок про те, в які активи вкладені знову залучені фінансові ресурси чи які активи зменшились за рахунок відпливу фінансових ресурсів.

Отже, в активі балансу відображаються, з одного боку, виробничий потенціал, який забезпечує можливий для здійснення основної (операційної) діяльності підприємства, а з іншого – активи, які ство​рюють умови для здійснення інвестиційної і фінансової діяльності. Ці види діяльності тісно взаємозв’язані. Тому після загальної оцінки динаміки обсягу та структури майна необхідно детально оцінити стан, рух і причини зміни кожного виду майна підприємства (рис. 3.2).
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Рис. 3.2. Склад майна підприємства
Спочатку оцінюють необоротні активи. Основні капітали (необо​ротні активи) підприємства – це сукупність усього майна, яке належить даному суб’єкту господарювання, у тому числі основні засоби, нематеріальні активи, оборотні кошти.

До необоротних активів належать:

    нематеріальні активи;

    незавершене будівництво;

    основні засоби;

    довгострокова дебіторська заборгованість;

    відстрочені податкові активи;

    інші необоротні активи.

Частиною майна підприємства є нематеріальні активи, які являють собою вкладення грошових коштів підприємства в нематеріальні об’єкти, які використовуються протягом довгострокового періоду в господарській діяльності підприємства та приносять дохід.

Стан виробничого потенціалу – найважливіший показник ефектив​ності основної діяльності підприємства. Бухгалтерська звітність дає змогу досить детально проаналізувати наявність, стан і зміни найваж​ливішого елемента виробничого потенціалу підприємства – його основних засобів.

Показники майнового стану підприємства характеризують стан та структуру активів підприємства у сукупності з джерелами їх покриття (пасивами). Ці показники можна поділити умовно на дві групи: показники, які визначають стан основних засобів, та показники, які визначають стан оборотних коштів (тема 4). Якісна характеристика основних засобів оцінюється за допомогою таких показників:

    частки активної частини основних засобів;

    коефіцієнта зносу;

    коефіцієнта придатності;

    коефіцієнта оновлення;

    коефіцієнта вибуття;

    індексу постійного активу;

    коефіцієнта довгострокового залучення позикових коштів;

    коефіцієнта накопичення зносу;

    коефіцієнта реальної вартості майна тощо.

Усі ці показники характеризують майновий стан підприємства з різних боків (табл. 3.1, 3.2).

Таблиця 3.1

Алгоритми розрахунку показників стану та руху основних засобів
	Показник
	Алгоритм розрахунку показників за фінансовою звітністю

	Вартість введених у дію основних засобів
	форма № 5, ряд. 260, гр. 4

	Первісна вартість основних засобів на кінець року
	форма № 5, ряд. 260 гр. 14

	Коефіцієнт оновлення основних засобів
	пок. 1: пок. 2

	Вартість основних засобів, які вибули
	форма № 5, гр. 8, ряд. 260

	Первісна вартість основних засобів на початок року
	форма № 5, ряд. 260 гр. 3

	Коефіцієнт вибуття основних засобів
	пок. 4: пок. 5

	Сума нарахованого зносу на початок року
	форма № 5, ряд. 260 гр. 4

	Сума нарахованого зносу на кінець року
	форма № 5, ряд. 260 гр. 15

	Коефіцієнт зносу основних засобів на початок року
	пок. 7: пок. 5

	Коефіцієнт зносу основних засобів на кінець року
	пок. 8: пок. 2

	Коефіцієнт придатності основних засобів на початок року
	1 – пок. 9

	Коефіцієнт придатності основних засобів на кінець року
	1 – пок. 10


Розпочинається аналіз із визначення забезпеченості виробни​цтва основними засобами. Потім вивчається їх використання з погляду виявлення резервів, після чого здійснюються розрахунки ефективності їх використання.

Таблиця 3.2
Показники ефективності використання основних засобів і алгоритм їх розрахунку
	Показник
	Алгоритм розрахунку показників

	1. Виручка від реалізації, тис. грн
	форма № 2, ряд 035

	2. Прибуток (збиток), тис. грн
	форма № 2, ряд. 170

	3. Середньорічна вартість основних засобів, тис. грн
	[ряд. 031 гр. 3 + 4 форма № 1]/2

	у тому числі 3.1. активної частини
	[ряд. 130 гр. 3 + 4 форма № 5]/2

	4. Частка активної частини основних засобів у загальній їх вартості, %
	пок. 3.1: пок. 3

	5. Фондовіддача основних засобів, грн
	пок. 1: пок. 3

	у тому числі 5.1 активної частини, грн
	пок. 1: пок 3.1

	6. Рентабельність (збитковість) основних засобів, %
	(пок. 2: пок. 3) × 100

	у тому числі 6.1 активної частини, %
	(пок. 2: пок. 3.1) × 100

	7. Перший інтегральний показник ефективності використання основних засобів, грн
	√пок. 5 × пок. 6 / 100

	у тому числі 7.1 активної частини, грн
	√пок. 5 × пок 6.1 / 100


3.1. Практичне заняття
Питання для обговорення
1.   Аналіз стану, структури майна підприємства та джерел його формування.

2.   Основні аналітичні показники майнового стану підприємства.

3.   Значення та завдання оцінки стану та ефективності викорис​тання основних засобів і нематеріальних активів.

4.   Аналіз стану, структури та руху основних засобів і немате​ріальних активів.

5.   Аналіз ефективності використання основних засобів та немате​ріальних активів.

Питання для самопідготовки
1.   Поняття активів (майна) підприємства.

2.   Порівняльний аналіз динаміки складу і структури активів підприємства.

3.   Показники майнового стану підприємства, їх розрахунок і характеристика.

4.   Основні напрямки поліпшення використання майна підпри​ємства, в т. ч. основних засобів і нематеріальних активів, та опти​мізація джерел його формування.

5.     Сутність основних засобів і їх призначення у діяльності підприємства.
6.   Завдання та методи аналізу основних засобів і нематеріальних активів.

7.   Факторний аналіз фондовіддачі.

Тести самоконтролю
1. Побудова аналітичного балансу та проведення його вертикаль​ного і горизонтального аналізу проводиться на етапі:
1)          оцінки майнового стану підприємства;

2)          експрес-діагностики фінансового стану підприємства;

3)          оцінки платоспроможності та ліквідності.

4)          ознайомлення з загальними умовами діяльності підприємства.

2. Як відбувається побудова агрегованого балансу:
1)       розрахунком середніх арифметичних сум;
2)          об’єднанням в групи однорідних статей;
3)       розрахунком питомої ваги окремих статей;
4)          вилученням регулюючих статей.
3. Експрес-діагностика фінансового стану підприємства здійс​нюється під час проведення:
1)          внутрішнього аналізу фінансового стану підприємства;

2)          зовнішнього фінансового аналізу;

3)          за потребою аналітика;

4)          під час аудиторської перевірки.

4. Зміцненню фінансового стану підприємства сприяє:
1)          підвищення ефективності використання ресурсів підпри​ємства;

2)          підвищення заробітної плати;

3)          використання позикових коштів;

4)          зміцнення партнерських відносин підприємства.

5. Зміна структури активів підприємства у бік збільшення частки оборотних коштів може свідчити про:
1)          згортання виробничої бази;

2)          формування мобільнішої структури активів;

3)          збільшення кредиторської заборгованості;

4)          перекручування результатів оцінки основних засобів підприємства.

6. Чому дорівнюють поточні активи підприємства, якщо власний капітал становить 2 240 тис. грн, позиковий капітал 3 560 тис. грн, а вартість необоротних активів – 2 780 тис. грн:
1)          3 020 тис. грн;

2)          1 460 тис. грн;

3)          4 100 тис. грн;

4)          3 010 тис. грн.

7. Зниження вартості основних засобів зумовить зміну:
1)          необоротних активів підприємства;

2)          власного капіталу;

3)          1 та 2 разом;

4)          поточних зобов’язань підприємства.

8. Причинами зростання валюти балансу можуть бути:
1)          зниження попиту на продукцію підприємства;

2)          збільшення тривалості виробничого циклу;

3)          нарощення обсягів виробництва і реалізації;

4)          скорочення фінансового циклу.

9. Назвіть «золоте правило фінансування підприємства»:
1)          активи = власні кошти;

2)          стійкі пасиви = необоротні активи;

3)          дебіторська заборгованість = кредиторська заборгованість;

4)          оборотні активи = власний оборотний капітал.

10. Основними напрямками проведення аналізу основних засобів є:
1)          аналіз наявності, стану та руху основних засобів;

2)          аналіз ефективності використання основних засобів;

3)          аналіз ефективності інвестицій в основні засоби;

4)          усі відповіді правильні.

Розрахункові завдання

Задача 1. За даними балансу проаналізувати стан, структуру та динаміку майна підприємства за звітний період. Визначити зміни в складі та структурі активів підприємства за період, що аналізується. Результати аналізу оформити в таблиці. Зробити висновки та розробити шляхи оптимізації структури майна підприємства.

Задача 2. За даними балансу підприємства провести аналіз і дати оцінку джерел формування майна підприємства. Розрахувати відхи​лення в розрізі показників. Вказати основні напрями стосовно збільшення частки власного капіталу у формуванні оборотних активів підприємства. Розв’язок задачі оформити аналітичною таблицею.

Задача 3. За даними таблиці 3.3. проаналізувати рух, стан основ​них засобів підприємства. З цією метою розрахувати коефіцієнти оновлення, вибуття, зносу, придатності основних засобів. Визначити відхилення в розрізі показників і за результатами розрахунків зробити висновки. Розв’язок задачі оформити в таблиці.

Таблиця 3.3

Інформація про стан основних засобів підприємства за __________ рр.
	Показник
	Минулий рік
	Звітний рік
	Відхилення

(+, –)

	Вартість введених в дію нових основних засобів, тис. грн
	5 123,4
	4 775,1
	 

	Первісна вартість основних засобів на кінець року, тис. грн
	285 652,2
	289 615,8
	 

	Вартість основних засобів, які вибули тис. грн
	1 803,7
	602,5
	 

	Первісна вартість основних засобів на початок року, тис. грн
	284 257,2
	285 652,2
	 

	Сума нарахованого зносу на початок року, тис. грн
	257 593,3
	259 356,9
	 

	Сума нарахованого зносу на кінець року, тис. грн
	259 356,9
	262 205,8
	 


Задача 4. За даними фінансової звітності обчислити показники ефективності використання основних засобів підприємства. З цією метою розрахувати рентабельність, фондовіддачу, фондомісткість, фондоозброєність і інтегральний показник. Визначити вплив показ​ників ефективності використання основних засобів на розмір виручки від реалізації та прибутку. За результатами аналізу зробити висновки, вказати шляхи покращання використання основних засобів. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 3.4.

Додатково: середньооблікова чисельність працівників за минулий рік – осіб, за звітний рік – осіб.

Таблиця 3.4

Розрахунок показників ефективності використання основних засобів підприємства за ________ рр.
	Показник
	Минулий рік
	Звітний рік
	Скориговані показники
	Відхилення (+, –)

	
	
	
	
	всього
	в т. ч. за рахунок

	
	
	
	
	
	обсягу основних засобів
	ефективності використання основ. засобів

	Виручка від реалізації товарів, робіт, послуг (без ПДВ та акцизу), тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Прибуток, тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Середньорічна вартість основних засобів, тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Середньооблікова чисельність працівників, осіб
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Продуктивність праці одного робітника, грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Фондовіддача, грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Фондомісткість
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Фондоозброєність, грн/осіб
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Рентабельність основних засобів, %
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Інтегральний показник
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Задача 5. За даними попередніх задач і фінансової звітності підприємства розрахувати вплив продуктивності праці одного робіт​ника та фондоозброєності на зміну фондовіддачі основних засобів підприємства. За результатами розрахунків зробити висновки. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 3.5.

Таблиця 3.5

Розрахунок впливу факторів на фондовіддачу основних засобів підприємства

 за _______ рр.
	Показник
	Минулий рік
	Звітний рік
	Скоригований показник
	Відхилення (+, –)

	
	
	
	
	всього
	у т. ч. за рахунок

	
	
	
	
	
	продуктивності праці
	фондо​озброєності

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Виручка від реалізації (без ПДВ і акцизу), тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Середньорічна вартість основних засобів, тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Середньооблікова чисель​ність працівників, осіб
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Продуктивність праці одного робітника, грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Фондоозброєність, грн/осіб
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Фондовіддача, грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Тематика індивідуальних аналітичних 
навчально-дослідних завдань
1.   Монографічний аналіз понять «майно», «майновий стан», «майнове положення», «майновий потенціал».

2.   Шляхи поліпшення використання майна підприємства, його стану та структури.

3.   Оптимізація джерел формування майна за критерієм ефектив​ності та раціональності.

4.   Нематеріальні активи: характеристика та перспективи викорис​тання.

5.   Інтенсифікація виробництва та впровадження досягнень НТП: сучасний стан та перспективи.

Тематика індивідуальних розрахункових 
навчально-дослідних завдань
Задача 1. За даними фінансової звітності і попередніх задач вста​новити залежність між рентабельністю основних засобів, фондовід​дачею та рентабельністю виручки. За результатами розрахунків зро​бити висновки. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 3.6.

Таблиця 3.6

Розрахунок впливу факторів на рентабельність основних засобів підприємства 

за ________ рр.
	Показник
	Минулий рік
	Звітний рік
	Скоригований показник
	Відхилення (+, –)

	
	
	
	
	всього
	в т. ч. за рахунок

	
	
	
	
	
	фондовіддачі
	рентабельності виручки

	Виручка від реалізації товарів, робіт, послуг (без ПДВ і акцизу), тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Середньорічна вартість основних засобів, тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Рентабельність виручки, %
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Фондовіддача, грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Рентабельність основних засобів, %
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Задача 2. За даними фінансової звітності і рішення попередніх задач визначити вплив на зміну чистого прибутку підприємства таких факторів: середньорічної вартості основних засобів, фондовіддачі та рентабельності виручки. За результатами розрахунків зробити висновки. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 3.7.

Таблиця 3.7

Вплив факторів на зміну чистого прибутку підприємства за __________ рр.
	Показник
	Минулий рік
	Звітний рік
	Скоригований показник
	Відхилення (+, –)

	
	
	
	
	всього
	у т. ч. за рахунок

	
	
	
	СК 1
	СК 2
	
	середньорічної вартості 
основних 
засобів
	фондовіддачі
	рентабельності виручки

	Виручка від реалізації (без ПДВ і акцизу), тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Прибуток, тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Середньорічна вартість основних засобів, тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Рентабельність виручки, %
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Фондовіддача, грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Рентабельність основних засобів, %
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Термінологічний словник
Довгострокові фінансові інвестиції – це фінансові інвестиції на період більше одного року, а також усі інвестиції, які не можуть бути вільно реалізовані в будь-який момент. Це інвестиції, які не можуть бути класифіковані як поточні.

Коефіцієнти оцінки обертання активів – система показників виробничо-комерційної активності підприємства, яка характеризує, наскільки швидко активи обертаються в процесі його господарської діяльності.

Леверидж активів – фінансовий механізм формування активів, який заснований на спроможності власного капіталу залучати до їх фі​нансування різні форми позикового капіталу.

Незавершене будівництво – витрати, здійснені протягом звітного періоду, але віднесені до майбутнього виконання будівельного контракту за умови достатньої впевненості в їх відшкодуванні замовником.

Нематеріальні активи – ідентифікований немонетарний актив без фізичної субстанції, який утримується підприємством з метою вико​ристання у процесі виробництва або поставки товарів і надання послуг, здавання в оренду іншим особам або для адміністративних цілей.
Основні засоби – матеріальні активи, які підприємство утримує з метою використання у процесі виробництва або постачання товарів, надання послуг, здавання в оренду іншим особам або для здійснення адміністративних і соціально-культурних функцій, очікуваний строк корисного використання (експлуатації) яких більше одного року (або операційного циклу, якщо він довший за рік).

Основний капітал – капітал, який інвестований у необоротні (довгострокові) активи підприємства.

Оптимізація складу активів – процес визначення співвідношення окремих видів активів, який забезпечує найкращі умови виробничо-комерційної діяльності за високого рівня ліквідності.

Фондовіддача – найважливіший показник ефективності опера​ційних основних засобів підприємства, який відображає результа​тивність їх використання у виробничо-комерційній діяльності.

Цілісний майновий комплекс – господарський об’єкт із закін​ченим циклом виробництва і реалізації продукції, оцінка активів якого в процесі приватизації, продажу, злиття здійснюється в комплексі.

Література: 1; 2; 3; 4; 5; 9; 10; 12; 13; 16; 17; 18; 22.
Тема 4. Аналіз оборотних активів підприємств

Методичні поради до вивчення теми. Відповідно до П(С)БО 2, оборотні активи – це грошові кошти та еквіваленти, що не обмежені у використанні, а також інші активи призначені для реалізації чи споживання протягом операційного циклу чи протягом дванадцяти місяців з дати балансу.

Аналіз оборотних активів проводять у такій послідовності:

На першому етапі оцінюють загальний розмір оборотних активів підприємства та аналізують зміни в їх обсязі впродовж звітного періоду. При проведенні цієї роботи визначається також питома вага оборотних активів у загальному обсязі майна та її зміна протягом періоду. Співставлення темпів росту оборотних активів з темпами інфляції дозволяє визначити номінальний і реальний приріст оборотних активів підприємства.

На другому етапі досліджують структуру оборотних активів підприємства за видами активів, а також іншими кваліфікаційними ознаками (прибутковості, швидкості оборотності, платоспроможності, інфляційної захищеності тощо). Це дозволяє оцінити основні тенденції в зміні складу оборотних активів і ступінь досягнення відповідної мети діяльності (рис. 4.1.).

В ході проведення третього етапу аналізу необхідно кількісно оцінити вплив факторів, які обумовлюють зміни в обсязі оборотних активів підприємства (період обороту та одноденна чиста виручка від реалізації продукції, товарів, робіт, послуг).

На четвертому етапі аналізу оцінюють зміни в складі джерел фінансування оборотних активів підприємства. Для цього обчислюють розмір власного оборотного капіталу (Власний капітал за мінусом вартості необоротних активів), порівнюють із відповідними показни​ками за попередні періоди. Питома вага власних джерел фінансування оборотних активів використовується для оцінки ступеня фінансової стійкості підприємства, його незалежності від зовнішніх джерел фінансування.
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Рис. 4.1. Класифікація оборотних 
активів підприємства за основними ознаками
На п’ятому етапі аналізу розраховують показники ефективності використання оборотних активів, проводять їх аналіз та роблять аналітичні висновки (табл. 4.1).

Таблиця 4.1

Система показників оцінки ефективності використання оборотних
 активів підприємства та методика їх розрахунку
	Показники
	Алгоритм розрахунку показників

	1. Середні залишки оборотних активів
	ряд. (260 + 270 до 1 року) гр. 3 + 4 форми № 1/2

	1.1. Грошових коштів та їх еквівалентів
	ряд. (220 + 230 + 240) гр. 3 + 4 форми № 1/2

	1.2. Коштів у розрахунках
	ряд. (260 + 270 до 1 року – 100 – 1 10 – 120 – 130 – 140 – 220 – 230 – 240) гр. 3 + + 4 форми № 1/2

	1.3. Запасів
	ряд. (100 + 1 10 + 120 + 130 + 140) гр. 3 + 4 форми № 1/2

	2. Виручка від реалізації
	ряд. 035 форми № 2

	2.1. Одноденна виручка від ре​алізації
	пок. 2: кількість днів у періоді

	3. Оборотність оборотних ак​тивів, дні
	пок. 1: пок. 2.1

	3.1. Грошових коштів та їх ек​вівалентів
	пок. 1.1: пок. 2.1

	3.2. Коштів у розрахунках
	пок. 1.2: пок. 2.1

	3.3. Запасів
	пок. 1.3: пок. 2.1

	4. Число оборотів оборотних активів, раз
	пок. 2: пок. 1

	4.1. Грошових коштів та їх ек​вівалентів
	пок. 2: пок. 1.1

	4.2. Коштів у розрахунках
	пок. 2: пок. 1.2

	4.3. Запасів
	пок. 2: пок. 1.3

	5. Вивільнення (–), залучення (+) оборотних активів у зв’язку зі змінами їх оборотності
	(відхилення в оборотності у днях) × × (одноденна виручка звітного періоду)


Для оцінки ефективності використання оборотних активів доцільно розрахувати також такі показники:

    віддачу оборотних активів;

    рентабельність оборотних активів;

    інтегральний показник ефективності використання оборотних активів.

Методика їх визначення наведена у таблиці 4.2.

Таблиця 4.2

Показники ефективності використання оборотних активів підприємства та методика їх розрахунку
	Показники
	Алгоритм розрахунку показників

	1. Середні залишки оборотних активів
	ряд. (260 + 270 до 1 року) гр. 3 + 4 форми № 1/2

	2. Виручка від реалізації
	ряд. 035 форми № 2

	3. Прибуток
	ряд. 170 форми № 2

	4. Віддача оборотних активів
	пок. 2: пок. 1

	5. Рентабельність оборотних активів
	(пок. 3 × 100) / пок. 1

	6. Інтегральний показник ефективності використання оборотних активів
	√пок.4 х пок. 5/100


Підприємства мають внутрішні резерви підвищення ефективності використання мобільних активів, на які воно може суттєво впливати. До них відносять:

    нормування матеріальних оборотних активів;

    використання тривалих господарських зв’язків;

    удосконалення системи розрахунків;

    раціональна організація продажу;

    систематичний контроль за оборотністю коштів у розрахунках тощо.

Проведення аналізу оборотних активів за вищенаведеною схемою дозволяє, з одного боку, визначити стабільність окремих джерел формування оборотних активів з погляду можливості їх використання в майбутньому, з іншого – виявити, на фінансування яких операцій витрачені кошти, чи є це використання доцільним та чи збережеться в майбутньому структура використання коштів, що склалася.

4.1. Практичне заняття
Питання для обговорення
1.   Аналіз структури та руху оборотних активів підприємств.

2.   Аналіз забезпеченості оборотних активів джерелами їх формування.

3.   Аналіз наявності власних оборотних активів та забезпеченості ними підприємства.

4.   Аналіз оборотності поточних активів і ефективності їх вико​ристання.

5.   Використання системи інтегральних показників при аналізі ефективності використання оборотних активів.

Питання для самопідготовки

1.   Сутність, цілі, основні завдання та напрями аналізу запасів.

2.   Основні завдання та методологія здійснення аналізу дебі​торської заборгованості. Порівняльна характеристика дебіторської та кредиторської заборгованості.

3.   Класифікація факторів, що впливають на швидкість оборот​ності.

4.   Сфери застосування факторного аналізу.

5.   Основні напрямки покращення структури та підвищення ефек​тивності використання оборотних активів.

Тести самоконтролю
1. Наведіть формулу розрахунку коефіцієнта оборотності обо​ротних активів:
1)   чиста виручка / середньорічна вартість оборотних активів;

2)   чистий прибуток / середньорічна вартість оборотних активів;

3)   середньорічна вартість оборотних активів / 1 денна чиста виручка;

4)    середньорічна вартість оборотних активів / чиста виручка.

2. Який період погашення дебіторської заборгованості в розмірі 120 тис. грн, якщо сума виручки від реалізації за місяць становить 600 тис. грн:
1)   20 днів;

2)    5 днів;

3)    7 днів;

4)     6 днів.

3. Коефіцієнт мобільності оборотних коштів показує:
1)     частку оборотних коштів підприємства в загальній вартості майна;

2)     частку власних коштів, що знаходяться в мобільній формі;

3)     частку власних оборотних коштів, за рахунок якої формуються оборотні активи;

4)       частку грошових коштів в загальній сумі оборотних коштів.

4. Коефіцієнт оборотності запасів дорівнює 5, тривалість опера​ційного циклу становить 100 днів. Термін інкасації дебіторської заборгованості становитиме:
1)      90 днів;

2)      10 днів;

3)     110 днів;

4)       72 днів.

5. Відомі такі дані: грошові активи – 10 тис. грн; дебіторська заборгованість – 90 тис. грн; поточні зобов’язання – 100 тис. грн; коефіцієнт поточної ліквідності – 2. Вартість товарно-мате​ріальних запасів становитиме:
1)    100 тис. грн;

2)     120 тис. грн;

3)       80 тис. грн;

4)     200 тис. грн.

6. З названих показників для розрахунку «оборотності грошо​вих активів» використовуються:
1)  величина фінансового результату;

2)  розмір чистої виручки та середнього розміру грошових активів;

3)  тривалість періоду, що аналізується;

4)  величина середнього залишку грошових активів;

7. Інтегральний показник ефективності використання оборотних коштів визначається за допомогою розрахунку:
1)    коефіцієнта зносу;

2)    рентабельності;

3)    фондовіддачі;

4)    2 і 3 разом.

8. До показників, що характеризують стан оборотних коштів не відносять:
1)    коефіцієнт маневрування;

2)    коефіцієнт мобільності;

3)    коефіцієнт автономії;

4)    коефіцієнт забезпеченості оборотних активів власним оборотним капіталом.

9. Частка власного капіталу, що знаходиться в обороті, показує:
1)    коефіцієнт автономії;

2)    коефіцієнт покриття;

3)    коефіцієнт мобільності;

4)    коефіцієнт маневреності.

10. Відомі такі дані: грошові активи – 10 тис. грн; товарно-мате​ріальні запаси – 100 тис. грн, поточні зобов’язання – 100 тис. грн, коефіцієнт поточної ліквідності – 2. Сума дебіторської заборго​ваності становитиме:
1)    100 тис. грн;

2)     120 тис. грн;

3)       90 тис. грн;

4)     200 тис. грн.

Розрахункові завдання
Задача 1. За даними балансу проаналізувати наявність, склад, структуру оборотних активів підприємства. З цією метою згрупувати оборотні активи за рівнем їх ліквідності. Визначити відхилення в розрізі елементів оборотних активів. Вказати причини, які призвели до змін та дати конкретні пропозиції щодо поліпшення структури оборотних активів підприємства. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 4.3.

Таблиця 4.3

Склад і структура оборотних активів підприємства за __________ р.
	Показник
	На початок року
	На кінець року
	Відхилення 
(+, –)

	
	сума, 
тис. грн
	питома 
вага, %
	сума, 
тис. грн
	питома 
вага, %
	у сумі, 
тис. грн
	у структурі, 
п. п.

	1. Грошові кошти та їх еквіваленти

	…
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	…
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Усього грошових коштів та їх еквівалентів
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2. Кошти у розрахунках

	…
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	…
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Усього коштів у розрахунках
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	3. Запаси

	…
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	…
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Усього запасів
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Разом оборотних активів
	 
	100
	 
	100
	 
	×


Задача 2. Використовуючи баланс підприємства, визначити зміни, які відбуваються в складі джерел фінансування оборотних активів підприємства. З цією метою згрупувати їх на власний оборотний капітал і позиковий, розрахувати питому вагу кожного джерела в загальній сумі джерел формування оборотних активів, відхилення в розрізі показників. За результатами аналізу зробити висновки, вказати шляхи збільшення суми власного оборотного капіталу підприємства.

Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 4.4.

Таблиця 4.4

Джерела формування оборотних активів підприємства за __________ р.
	Показник
	На початок року
	На кінець року
	Відхилення 
(+, –)

	
	сума, 
тис. грн
	питома 
вага, %
	сума, 
тис. грн
	питома 
вага, %
	у сумі, 
тис. грн
	у структурі, п. п.

	1. Власний оборотний капітал
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2. Позиковий капітал
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	...
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.1. Довгострокові зобов’язання, у т. ч.
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	...
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.2. Короткостро​кові кредити та позики, у т. ч.
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	...
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.3. Поточні зобов’я​зання за розрахунками
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Разом джерел форму​вання оборотних активів
	 
	100
	 
	100
	 
	×


Задача 3. На підставі фінансової звітності проаналізувати склад та структуру дебіторської заборгованості підприємства. Визначити відхилення в розрізі показників. За результатами розрахунків зробити висновки. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 4.5.

Таблиця 4.5

Дебіторська заборгованість підприємства за _____ рр.
	Показник
	На початок року
	На кінець року
	Відхилення 
(+, –)

	
	сума, 
тис. грн
	питома 
вага, %
	сума, 
тис. грн
	питома 
вага, %
	у сумі, 
тис. грн
	у структурі, п. п.

	...
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Усього дебіторська заборгованість
	 
	100
	 
	100
	 
	х


Задача 4. На підставі фінансової звітності проаналізувати оборот​ність оборотних активів підприємства. В ході аналізу необхідно розрахувати середні залишки оборотних активів, їх оборотність у днях та кількості оборотів за минулий і звітний роки. Визначити суму вивільнення або додаткового залучення коштів в оборот унаслідок зміни оборотності поточних активів.

За результатами аналізу зробити висновки. Вказати шляхи покра​щення ефективності використання оборотних активів. Розрахунки представити у таблиці 4.6.

Таблиця 4.6

Оборотність оборотних активів підприємства за __________ рр.
	Показник
	Минулий рік
	Звітний рік
	Відхилення 
(+, –)

	1. Середні залишки оборотних активів, усього, тис. грн, у т. ч.
	 
	 
	 

	1.1. грошових коштів та їх еквівалентів
	 
	 
	 

	1.2. коштів у розрахунках
	 
	 
	 

	1.3. запасів
	 
	 
	 

	2. Виручка від реалізації (без ПДВ і акцизу), тис. грн
	 
	 
	 

	2. Одноденна виручка, тис. грн
	 
	 
	 

	3. Оборотність оборотних активів, у днях, у т. ч.
	 
	 
	 

	3.1. грошових коштів та їх еквівалентів
	 
	 
	 

	3.2. коштів у розрахунках
	 
	 
	 

	3.3. запасів
	 
	 
	 

	4. Число оборотів оборотних активів, раз, у т.ч.
	 
	 
	 

	4.1. грошових коштів та їх еквівалентів
	 
	 
	 

	4.2. коштів у розрахунках
	 
	 
	 

	4.3. запасів
	 
	 
	 

	5. Коефіцієнт закріплення оборотних активів
	 
	 
	 

	6. Вивільнення (–), залучення (+) коштів в оборот у зв’язку зі зміною їх оборотності, тис. грн
	 
	 
	 


Задача 5. За даними балансу розрахувати операційний і фінан​совий цикл підприємства за три останні роки. Зробити висновки, вказати шляхи оптимізації фінансового циклу підприємства.

Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 4.7.

Таблиця 4.7

Розрахунок фінансового циклу підприємства за _______ рр.
	Показник
	200N р.
	200N + 1 р.
	200N + 2 р.
	Відхилення (+, –)

	
	
	
	
	200N + 1 р. від N р.
	200N + 2 р. від N + 1 р.

	Тривалість обороту виробничих запасів, дні
	 
	 
	 
	 
	 

	Тривалість обороту дебі​торської заборгованості, дні
	 
	 
	 
	 
	 

	Тривалість операційного циклу, дні
	 
	 
	 
	 
	 

	Тривалість обороту креди​торської заборгованості, дні
	 
	 
	 
	 
	 

	Тривалість фінансового циклу, дні
	 
	 
	 
	 
	 


Тематика індивідуальних аналітичних 
навчально-дослідних завдань
1.   Монографічний аналіз понять «оборотний капітал», «оборотні активи», «оборотні кошти».

2.   Монографічний аналіз понять «власний оборотний капітал», «робочий капітал», «чисті активи».

3.   Оцінка залежності ризику втрати ліквідності та ефективності від величини поточних активів.

4.   Вплив інфляції на оцінку та показники ефективності використання оборотних активів.

5.   Використання прийомів детермінованого моделювання в аналізі оборотних активів.

Тематика індивідуальних розрахункових 
навчально-дослідних завдань
Задача 1. На основі даних фінансової звітності підприємства і рішення попередніх задач розрахувати, яким чином вплинули на зміну чистого прибутку такі фактори: середньорічна вартість оборотних активів, оборотність оборотних активів та рентабельність виручки. За даними аналізу зробити висновки. Розв’язання задач оформити в аналітичній таблиці 4.8.

Таблиця 4.8

Вплив факторів на зміну чистого прибутку підприємства за __________ рр.
	Показник
	Минулий рік
	Звітний рік
	Скориго​ваний показник
	Відхилення (+, –)

	
	
	
	
	всього
	у т. ч. за рахунок

	
	
	
	СК 1
	СК 2
	
	середньорічної вартості оборотних активів
	оборотності оборотних активів
	рентабельності виручки

	Виручка від реалізації (без ПДВ і акцизу), тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Прибуток, тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Середньорічна вартість оборотних активів, тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Рентабельність виручки, %
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Оборотність оборотних активів, тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Задача 7. На підставі фінансової звітності та розв’язку попередніх задач проаналізувати вплив факторів на зміну оборотності окремих елементів оборотних активів підприємства звітного періоду у порівнянні з минулим. За результатами розрахунків зробити висновки. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 4.9.

Таблиця 4.9

Вплив факторів на оборотність оборотних активів підприємства за __________ рр.
	Види оборотних активів
	Середні за​лишки обо​ротних акти​вів, тис. грн
	Оборотність оборотних активів, у днях
	Відхилення 
(+, –)

	
	
	
	всього
	у т. ч. за рахунок

	
	минулий 
рік
	звітний рік
	минулий 
рік
	звітний рік
	скориго​ваний показник
	
	одноденної виручки
	середніх залишків

	1. Грошові кошти та їх еквіваленти
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2. Кошти у розрахунках
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	3. Запаси
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	4. Оборотні активи
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	5. Одноденна виручка, тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Термінологічний словник
Агресивна політика формування оборотних активів – підхід до армування оборотних активів, який мінімізує всі форми страхових резервів за окремими їх видами.

Безнадійна дебіторська заборгованість – поточна дебіторська заборгованість, щодо якої існує впевненість про її неповер​нення боржником або за якою минув строк позовної давності.

Векселі одержані – це заборгованість покупців, замовників та інших дебіторів за відвантажену продукцію (товари), виконані роботи та надані послуги, яка забезпечена векселями.

Витрати майбутніх періодів – це витрати, оплачені у звітному періоді, які відносять до наступних облікових періодів.

Грошові кошти – готівка, кошти на рахунках у банках та депозити до запитання.

Дебіторська заборгованість – сума боргів, що належать підприємству, організації, установі від юридичних осіб.

Еквіваленти грошових коштів – короткострокові високоліквідні фінансові інвестиції, які вільно конвертуються у певні суми грошових коштів і які характеризуються незначним ризиком зміни вартості.

Запаси – активи, які:

    утримуються для подальшого продажу за умови звичайної діяльності;

    перебувають у процесі виробництва з метою подальшого продажу продукту виробництва;

    утримуються для споживання під час виробництва продукції, виконання робіт та надання послуг, а також управління під​приємством.

Оборотний капітал – частина продуктивного капіталу, котра переносить вартість на заново створений продукт повністю і повертається до виробника в грошовій формі наприкінці кожного кругообігу капіталу.

Поточна дебіторська заборгованість – сума дебіторської заборгованості, яка виникає в ході нормального операційного циклу або буде погашена протягом дванадцяти місяців з дати балансу.

Література: 9; 11; 12; 13; 14; 16; 17; 18; 22.
Тема 5. Аналіз джерел формування капіталу підприємств
Методичні поради до вивчення теми. Капітал – це кошти, якими володіє підприємство для здійснення своєї діяльності з метою отримання прибутку. Функціонування капіталу підприємства у процесі його використання характеризується процесом його постійного кругообороту.

Отже, у процесі кругообороту капітал проходить три стадії:
    на першій стадії капітал в грошовій формі інвестується в оборотні, необоротні активи, перетворюється при цьому у продук​тивний капітал;

    на другій стадії в процесі виробництва продукції виробничий капітал перевтілюється у товарну форму;

    на третій стадії товарний капітал після реалізації товарів обертається у грошовий капітал.

Основною метою формування капіталу є забезпечення потреб підприємства у придбанні активів і оптимізація його структури з погляду забезпечення умов ефективності його використання. Важлива роль в економічному розвитку будь-якого суб’єкта господарювання та забезпечення задоволення інтересів держави та власників належить капіталу, що визначає його головним об’єктом фінансового управ​ління підприємства.

Доцільність даного дослідження витікає з головних характеристик капіталу, які слід ретельно дослідити в процесі опрацювання даної теми.

У сучасних умовах структура капіталу є тим фактором, який безпо​середньо впливає на фінансовий стан підприємства – його довгострокову платоспроможність, величину доходу, рентабельність діяльності.

Оскільки питання аналізу джерел формування капіталу тісно пов’язане з поняттям фінансування, необхідно розглянути основні його види та ознаки їх класифікації (рис. 5.1, 5.2).

До основних ознак класифікації видів фінансування відносяться:
        форму капіталу, що залучається;

        походження капіталу;

        правовий стан капіталовласників (форма власності).

За формою капіталу, що залучається, розрізняють:

        грошові кошти;

        майнові внески.

За походженням капіталу фінансування поділяється на:

        фінансування, що здійснюється за рахунок внутрішніх джерел;

        фінансування за рахунок зовнішніх джерел.

За правовим станом капіталовласників розрізняють фінансування за рахунок:

        власного капіталу;

        залученого капіталу.
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Рис. 5.1. Основні змістовні характеристики 
капіталу як об’єкта управління
.
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Рис. 5.2. Склад джерел формування капіталу підприємства
При цьому власний капітал необхідно розглядати в обліковому, фінансовому, правовому аспектах.

Аналіз власного капіталу має такі основні цілі:
    виявити основні джерела формування власного капіталу та визначити наслідки їх змін для фінансової стійкості підприємства;

    визначити правові, договірні та фінансові обмеження в розпорядженні поточним і нерозподіленим прибутком;

    оцінити пріоритетність прав на отримання дивідендів;

    виявити пріоритетність прав власників у разі ліквідації підприємства

Власний капітал підприємства містить дві основні складові:
а) інвестований капітал (капітал, що вкладений власниками в підприємство);

б) накопичений капітал (створений на підприємстві).

Аналізуючи власний капітал, необхідно визначати питому вагу його окремих складових, а також динаміку їх складу та структури за певні періоди.

Необхідність окремого розгляду елементів власного капіталу пов’язана з тим, що кожен з них є характеристикою правових та інших обмежень підприємства в розпорядженні своїми активами.

Аналіз складу власного капіталу дає змогу виявити його основні функції:

    забезпечення безперервності діяльності;

    гарантії захисту капіталу кредиторів і відшкодування збитків; «участь у розподілі отриманого прибутку;

    участь в управлінні підприємством.

Основні цілі аналізу власного капіталу представлені на рисунку 5.3.
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Рис. 5.3. Основні цілі аналізу власного капіталу
Залучені кошти (позиковий капітал) являють собою правові і господарські зобов’язання підприємства перед третіми особами. Вели​чина залучених коштів характеризує можливі майбутні вилучення коштів підприємства, пов’язані з раніше прийнятими зобов’язаннями.

Залучені кошти класифікують залежно від ступеня строковості їх погашення та способів забезпеченості.

За ступеням строковості погашення зобов’язання поділяють​ся на:

        довгострокові;

        поточні.

Кошти, що залучаються на довгостроковій основі, звичайно спрямовують на придбання активів тривалого використання, а поточні пасиви, як правило, є джерелом формування оборотних коштів.

Зобов’язання підприємства поділяються на:

        незабезпечені;

        забезпечені.

Важливість такої класифікації пов’язана з тим, що забезпечені зобов’язання у разі ліквідації підприємства погашаються в пріоритет​ному порядку. Завдяки залученню позикових коштів підприємство отримує певні переваги. Однак за відповідних умов вони можуть призвести до погіршення фінансового стану підприємства, наблизити його до банкрутства. Тому важливим питанням в аналізі структури джерел коштів є оцінка раціональності співвідношення власних та залучених коштів (рис. 5.4).

До основних показників, які характеризують структуру капіталу, належать: коефіцієнт фінансової автономії (незалежності), коефіцієнт фінансової стійкості, коефіцієнт фінансування.

Структура капіталу підприємства формується під впливом безлічі як внутрішніх, так і зовнішніх факторів. Найбільш суттєво впливають такі:

    темпи зростання обороту підприємства;

    податковий тягар;

    загроза поглинання підприємства;

    стан ринку капіталу;

    структура активів підприємства;

    потреба у фінансуванні масштабних нових проектів;

    рівень динаміки прибутковості підприємства;

    прийнятний рівень ризику.
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Рис. 5.4. Фінансова структура авансованого капіталу
На співвідношення власних і залучених коштів впливає низка фа​кторів, обумовлених внутрішніми та зовнішніми умовами діяльності підприємства та обраної ним фінансової стратегії. До них відносять:

    спосіб розміщення джерел майна підприємства в активах;

    тривалість одного обороту коштів;

    співвідношення тривалості виробничо-комерційного циклу і строку погашення кредиторської заборгованості;

    структуру витрат підприємства.

Необхідно підкреслити, що оцінювати структуру капіталу підприємства слід в динаміці за ряд років, з метою виявлення основної тенденції змін. Тому наступним етапом аналізу капіталу є аналіз змін у складі власного і залученого капіталу, який краще здійснювати за допомогою такої аналітичної таблиці.

Порівняння активів і пасивів підприємства дає змогу оцінити ефективність фінансової політики підприємства. Кошти, що викорис​товуються для формування капіталу підприємства, мають свою ціну, її величина, або вартість капіталу, певною мірою визначається наявними у підприємства можливостями вибору джерел фінансування. У зв’язку з цим виникає необхідність вивчення питань, пов’язаних із мето​дологією визначення вартості капіталу.

Сума коштів, яку необхідно сплатити за використання певного обсягу фінансових ресурсів, виражена у відсотках до цього обсягу, називається ціною капіталу. Іншими словами, ціна капіталу вказує, яку суму слід заплатити за залучення одиниці капіталу з даного джерела.

Слід наголосити на тому, що не тільки залучений капітал має свою ціну, а й власний. Це обумовлено насамперед тим, що капітал може бути вкладений за межами підприємства. Тому вартість власного капіталу розглядають з погляду втраченої вигоди.

Акціонер, вкладаючи капітал у діяльність підприємства, втрачає інші можливості отримання прибутку від вкладення наявних у нього коштів. Відповідно компенсацією, або платою, за втрачену вигоду акціонеру повинні стати майбутні доходи у вигляді дивідендів або/і підвищення вартості акцій.

У зв’язку з тим, що проблема визначення вартості капіталу є складною, в економічній літературі, присвяченій цій проблемі, розглядають різні способи визначення «ціни» власного капіталу. Найбільш поширеними в практиці фінансового аналізу є підходи:

    на основі дивідендів;

    на основі доходів;

    на основі визначення «ціни» капітальних активів.

У процесі самостійного розгляду сутності кожного з указаних способів визначення вартості власного капіталу необхідно врахо​вувати, що використання певних методів розрахунку у вітчизня​ній практиці ускладнюється низьким рівнем розвитку ринку цінних паперів, відсутністю стабільної інвестиційної та дивідендної політики, неможливістю надійного прогнозування розміру чистого прибутку в майбутньому.

Залучення позикового капіталу для підприємства – один із способів розширення його діяльності. При цьому окремі види залучених коштів (кредити банку, кредиторська заборгованість) мають для підприємства різну вартість. Незважаючи на велику кількість видів заборгованості, загальним підходом до визначення вартості залученого капіталу може бути такий: ціна залученого капіталу визначається відношенням витрат, пов’язаних із залученням фінансових ресурсів, до самої величини капіталу, що залучається.

Оскільки основними елементами залученого капіталу є креди​торська заборгованість, кредити/позики банку або облігації, випущені підприємством, рекомендується вивчити алгоритм розрахунку їх ціни, з’ясувати вплив ставки оподаткування на рівень останньої.

Визначивши вартість окремих джерел фінансування – власного і залученого капіталу, необхідно розрахувати середню вартість капіталу. Вартість капіталу підприємства може бути визначена як середньозважена величина вартості всіх категорій капіталу.

Головна мета розрахунку цього аналітичного показника полягає в тому, щоб отримати критерії відбору для майбутніх інвестицій, які оцінюються за ставкою дохідності, достатньої, щоб компенсувати витрати вкладників капіталу. Враховуючи, що ступінь участі різних вкладників капіталу у фінансування діяльності не рівноцінний, вар​тість окремих видів фінансування зважується з урахуванням питомої ваги даного джерела в загальному обсязі фінансування.

Визначення ціни капіталу не зводиться тільки до розрахунку відсотків, які необхідно сплатити власникам фінансових ресурсів, а й характеризує ту норму рентабельності, яку повинно забезпечити підприємство, щоб не змінити своєї ринкової вартості. У зв’язку з цим аналіз капіталу доповнюється оцінкою ефективності використання власного і залученого капіталу, який рекомендується здійснювати за допомогою таких показників дохідності:

        загальна рентабельність інвестованого капіталу;

        ставка рентабельності (дохідності) залученого капіталу;

        ставка рентабельності (дохідності) власного капіталу.

У процесі вивчення методології цього фрагмента фінансового аналізу необхідно звернути увагу на те, що залучення банківського кредиту за певних умов є економічно виправданим, незважаючи на збільшення фінансових витрат, пов’язаних зі сплатою відсотків. У разі, коли ціна банківського кредиту нижча, ніж рентабельність вкладення капіталу в активні операції підприємства, використання залучених коштів є раціональним, оскільки забезпечує збільшення норми прибутку на вкладений капітал.

Це правило оцінки доцільності залучення позикового капіталу отримало назву ефекту фінансового левериджу (важеля), який можна описати такою моделлю:
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де ЕФЛ – ефект фінансового левериджу;
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 – податковий гніт;

СП – ставка податку на прибуток;
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 – диференціал важеля, тобто різниця між еконо​мічною рентабельністю активів і середньою розрахунковою ставкою відсотка по позикових коштах;

ПК/ВК – плече фінансового важеля, тобто відношення позикового до власного капіталу.

Проте слід зауважити, що безмежно збільшувати суму залуче​ного капіталу підприємство не може, оскільки існують певні об​меження у вигляді коефіцієнта поточної ліквідності та коефіцієн​та забезпеченості власними оборотними коштами.

Розглянувши взаємозв’язок, який існує між даними коефіцієнтами та рентабельністю власного капіталу, можна зробити такі висновки:

    по-перше, рентабельність власного капіталу (при збереженні коефіцієнта поточної ліквідності та коефіцієнта забезпеченості влас​ними оборотними коштами на мінімальному рівні) можна підвищити за рахунок збільшення залучених коштів у складі пасивів на довгостроковій основі;

    по-друге, при низьких обсягах продажу і прибутку досягти ви​сокого рівня рентабельності власного капіталу неможливо.

Процес оптимізації структури активів і пасивів підприємства з метою збільшення прибутку та підвищення рентабельності отримав назвулеверидж.
Розрізняють такі види левериджу:
    виробничий;

    фінансовий;

    «виробничо-фінансовий».

Виробничий леверидж – це потенційна можливість впливати на прибуток підприємства, змінюючи структуру собівартості продукції та обсяг її випуску.

Розраховується рівень виробничого левериджу відношенням темпів приросту валового прибутку до темпів приросту обсягів продажу в натуральних одиницях. При високому його рівні навіть незначні зміни виробництва продукції призводять до суттєвих змін прибутку.

Фінансовий леверидж – це потенційна можливість впливати на прибуток, змінюючи обсяг і структуру власного та залученого капіталу. Його рівень вимірюється відношенням темпів приросту чистого прибутку до темпів приросту валового прибутку. Незначні зміни валового прибутку і рентабельності авансованого капіталу в умовах високого фінансового левериджу можуть призвести до значних змін чистого прибутку, що небезпечно при падінні обсягів виробництва.

Виробничо-фінансовий леверидж – загальний показник, що являє собою добуток рівнів виробничого і фінансового левериджу. Він відображає загальний ризик, пов’язаний з можливим браком коштів для відшкодування виробничих і фінансових витрат.

5.1. Практичне заняття
Питання для обговорення
1.   Аналіз загальної суми і структури, динаміки та структурної динаміки капіталу підприємства та його складових.

2.   Оцінка ефективності використання капіталу.

3.   Методичний інструментарій оцінки вартості основних складо​вих елементів капіталу.

4.   Ефект фінансового важеля та його використання для оптимізації структури капіталу.

5.   Поглиблений аналіз кредиторської заборгованості підприємств.

Питання для самопідготовки
1.   Фактори, що впливають на співвідношення власних і залучених коштів.

2.   Аналіз вартості капіталу. Ціна основних джерел фінансування діяльності підприємства. Оцінка середньозваженої та граничної вартості капіталу.

3.   Оцінка ефективності управління структурою капіталу на основі фінансового ливериджу.

4.   Оцінка впливу структури активів і пасивів на рентабельність власного капіталу.

Тести самоконтролю
1. Загальна оцінка капіталу проводиться шляхом:
1)          розподілу джерел формування майна за часом їх використання;
2)          побудови аналітичного балансу;

3)          вивчення динаміки власного і позикового капіталу;

4)             розрахунку коефіцієнтів, що характеризують структуру капіталу.
2. На структуру капіталу впливає:
1)          податковий тягар та облікова ставка НБУ;

2)          рівень динаміки прибутковості підприємства;

3)          рівень витрат на виробництво продукції;

4)          усе вищеперелічене.

3. Яка тривалість обороту капіталу, якщо його середньорічний роз​мір становить 680 тис. грн, а товарообіг за рік склав 720 тис. грн:
1)          340 днів;

2)          105,9 днів;

3)          381,2 днів;

4)          344,7 днів.

4. Визначити суму додатково залученого (вивільненого) капіталу при умові, що тривалість його обороту скоротилась на 65 днів, а одно​денний товарооборот становить 28,3 тис. грн:
1)          залучено капіталу на суму 1 839,5 тис. грн;

2)          вивільнено капіталу на суму 1 839,5 тис. грн;

3)          залучено капіталу на суму 229,7 тис. грн;

4)          вивільнено капіталу на суму 229,7 тис. грн.

5. Вкажіть, які з наведених груп показників впливають на розмір рентабельності власного капіталу:
1)          рентабельність товарообігу, оборотність майна в днях та рентабельність основних засобів;

2)          рентабельність товарообігу, оборотність майна в днях та рентабельність оборотних коштів;

3)          рентабельність товарообігу, оборотність майна в кількості оборотів і коефіцієнт фінансування;

4)          рентабельність обороту, оборотність капіталу в кількості оборотів і коефіцієнт фінансової залежності.

6. Вкажіть, які з наведених груп показників впливають на розмір рентабельності капіталу:
1)          рентабельність обороту та оборотність капіталу в кількості оборотів;

2)          рентабельність основних засобів і рентабельність товарообігу;
3)             рентабельність оборотних коштів і рентабельність товарообігу;
4)          рентабельність товарообігу та оборотність майна в днях.

7. Модель «Du Pont» дозволяє установити залежність між показниками:
1)          витрати, обсяг реалізації, прибуток;

2)          рентабельність активів, рентабельність обороту, оборотність активів;

3)          продуктивність праці, фондоозброєність;

4)          обсяг оборотних активів, коефіцієнт трансформації.

8. Джерелом інформації для розрахунку середньозваженої вартості капіталу є:
1)          звіт про рух грошових коштів;

2)          баланс підприємства;

3)          звіт про фінансові результати;

4)          інформація бухгалтерського обліку.

9. Ефект фінансового важеля являє собою:
1)          збільшення рентабельності власних коштів завдяки викорис​танню кредиту;

2)          перевищення темпів зростання виторгу над темпами зростан​ня прибутку;

3)          перевищення темпів зростання прибутку над темпами зростання виторгу;

4)          зменшення рентабельності власного капіталу порівняно зі збільшенням рентабельності позикового капіталу.

10. Три підприємства мають однакову вартість сукупних активів, однаковий рівень економічної рентабельності та середньої ставки відсотка за кредитами. При цьому частка власних коштів у підприємства А – 70 %, у підприємства В – 75 %, у підприємства С – 80 %. Яке з підприємств одержить найбільше збільшення рентабельності власного капіталу, якщо економічна рентабельність перевищує середню ставку відсотка:
1)          підприємство А;

2)          підприємство В;

3)          підприємство С;

4)          однаково.

Розрахункові завдання
Задача 1. Використовуючи фінансову звітність, проаналізувати стан, структуру, динаміку та структурну динаміку капіталу підпри​ємства. За результатами розрахунків зробити висновки, вказати основні напрями покращання структури капіталу, ефективності його використання. Розв’язок задачі оформити аналітичною таблицею.

Задача 2. На підставі балансу та звіту про власний капітал провести аналіз складу та структури власного капіталу підприємства. Визначити відхилення в розрізі показників. За результатами розрахунків зробити висновки, вказати основні напрямки покращання структури власного капіталу, ефективності його використання. Розв’язок задачі оформити аналітичною таблицею.
Задача 3. На підставі балансу провести аналіз складу та структури позикового капіталу підприємства. Визначити відхилення в розрізі показників. За результатами розрахунків зробити висновки, вказати основні напрямки покращання структури позикового капіталу, ефективності його використання. Розв’язок задачі оформити у вигляді аналітичної таблиці.

Задача 4. На підставі фінансової звітності проаналізувати ефективність використання капіталу підприємства. В ході аналізу визначити середній розмір капіталу, оборотність у днях і кількості оборотів, капіталовіддачу та рентабельність капіталу за минулий і звітний роки. Визначити досягнутий ефект від зміни оборотності капіталу. За результатами розрахунків написати висновки, вказати шляхи підвищення ефективності використання капіталу підприємства. Розв’язок задачі оформити у вигляді аналітичної таблиці.

Задача 5. За даними фінансової звітності провести аналіз середньої тривалості обороту капіталу в цілому та по стадіях кругообігу (у разах і у днях). Результати розрахунків оформити у таблиці. Вказати, на яких стадіях відбулося прискорення або уповільнення оборотності капіталу, і знайти економічний ефект внаслідок прискорення або уповільнення оборотності капіталу. За результатами розрахунків зробити висновки.
Тематика індивідуальних аналітичних 
навчально-дослідних завдань
1.   Методичні підходи до аналізу капіталу підприємства, які використовуються в зарубіжній практиці фінансового аналізу.

2.   Оптимізація структури капіталу за критерієм максимізації рівня фінансової рентабельності, що прогнозується.

3.   Оптимізація структури капіталу за критерієм мінімізації його середньозваженої вартості.

4.   Оптимізація структури капіталу за критерієм мінімізації рівня фінансових ризиків.

5.   Використання результатів фінансового аналізу капіталу підприємства в управлінні.

Тематика індивідуальних розрахункових 
навчально-дослідних завдань
Задача 1. На підставі фінансової звітності підприємства розраху​вати показники рентабельності капіталу, рентабельності виручки, оборотності капіталу за минулий та звітний роки. Визначити вплив факторів а зміну рентабельності капіталу звітного року в порівнянні з минулим. За результатами розрахунків зробити висновки. Розв’язок задачі оформити аналітичною таблицею 5.1.

Таблиця 5.1.

 Розрахунок впливу факторів на рентабельність капіталу підприємства
	Показник
	Минулий рік
	Звітний рік
	Скоригований показник
	Відхилення (+, –)

	
	
	
	
	всього
	у т. ч. за рахунок

	
	
	
	
	
	оборотності капіталу
	рентабельності виручки

	Виручка від реалізації (без ПДВ і акцизу), 
тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Чистий прибуток, 
тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Середньорічна вартість капіталу, тис. грн
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Оборотність капіталу, раз
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Рентабельність 
виручки, %
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Рентабельність 
капіталу, %
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Задача 2. За даними фінансової звітності підприємства встановити залежність між показниками: рентабельність власного капіталу, рентабельність виручки, оборотність активів, коефіцієнт фінансової залежності. Розрахувати вплив факторів на зміну рентабельності вла​сного капіталу звітного року в порівнянні з минулим. Визначити відхилення в розрізі показників. За результатами розрахунків зробити висновки. Розв’язок задачі оформити аналітичною таблицею 5.2.

Таблиця 5.2

Розрахунок впливу факторів на рентабельність власного капіталу підприємства за ________ рр.
	Показник
	Минулий рік
	Звітний рік
	Скоригований показник 1
	Скоригований показник
	Відхилення (+, –)

	
	
	
	
	
	всього
	у т. ч. за рахунок

	
	
	
	
	
	
	рентабель​ності 
виручки
	оборотності активів
	структури капіталу

	Виручка від реалізації (без ПДВ і акцизу), тис. грн
	 
	 
	×
	×
	 
	 
	 
	 

	Чистий прибуток, тис. грн
	 
	 
	×
	×
	 
	 
	 
	 

	Середньорічна вартість власного капіталу, тис. грн
	 
	 
	×
	×
	 
	 
	 
	 

	Рентабельність виручки, %
	 
	 
	×
	×
	 
	 
	 
	 

	Оборотність активів, рази
	 
	 
	×
	×
	 
	 
	 
	 

	Коефіцієнт фінан​сової залежності
	 
	 
	×
	×
	 
	 
	 
	 

	Рентабельність власного капіталу, %
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Задача 3. На підставі фінансової звітності проаналізувати ефектив​ність використання власного капіталу підприємства. Встановити залежність між показниками рентабельності власного капіталу, рента​бельності обороту, оборотності поточних активів, рівня загальної ліквідності, частки поточних пасивів у загальній вартості капіталу та структури капіталу (фінансової залежності). Розрахувати вплив факто​рів на зміну рентабельності власного капіталу звітного року порівняно з минулим роком. За результатами аналізу зробити висновки, вказати шляхи підвищення ефективності використання власного капіталу підприємства. Розв’язок оформити в аналітичній таблиці за типовою формою (табл. 5.1, 5.2).

Термінологічний словник
Власний капітал – частина в активах підприємства, що залиша​ється після вирахування його зобов’язань.

Додатковий капітал – складова власного капіталу, яка включає суми від дооцінки необоротних активів, безоплатно отримані цінності, емісійний дохід акціонерного товариства тощо.

Капітал – загальна вартість коштів у грошовій, матеріальній і нематеріальній формах, яка авансується у формування активів підприємства.

Кредиторська заборгованість – поточні зобов’язання підпри​ємства, які відображають його заборгованість перед суб’єктами господарювання за комерційними операціями, розрахунками, які нараховані до сплати, та ін.

Неоплачений капітал – сума заборгованості власників за внесками до статутного капіталу.

Пайовий капітал – сукупність коштів фізичних і юридичних осіб (пайових внесків), добровільно розміщених у товаристві для здійс​нення його господарсько-фінансової діяльності згідно із заснов​ницькими документами.

Поточні зобов’язання – зобов’язання, які будуть погашені протя​гом операційного циклу підприємства або повинні бути погашені протягом дванадцяти місяців, починаючи з дати балансу.

Резервний капітал – сума резервів, створених за рахунок чистого прибутку підприємства відповідно до чинного законодавства або установчих документів, що мають строго цільове призначення.

Статутний капітал – вартісний вираз сукупного вкладу засновників (власників) у майно підприємства при його створенні.

Структура капіталу – один із найважливіших показників оцінки фінансового стану підприємства, який характеризує співвідношення суми власного та позичкового капіталу.

Література: 3; 7; 9; 11; 12; 13; 14; 15; 16; 17; 22.
Тема 6. Аналіз грошових потоків

Методичні поради до вивчення теми. Головна мета аналізу грошових коштів полягає у визначенні такої їхньої наявної кількості на рахунках у банках і в касі, оптимальної їх структури за елементами, яка б забезпечувала своєчасність розрахунків із кредиторами, стабільність виробничого процесу, можливість у разі необхідності збільшення його розмірів і сприяла при цьому найбільшій швидкості їхнього обігу.
З погляду фінансового аналізу, грошові кошти – це найбільш ліквідна частина активів.

Підприємства тримають активи в грошовій формі з таких причин:
    для здійснення розрахунків за придбані товари та послуги;

    як резерв на випадок затримання покупцями оплати придбаних товарів;
    як резерв на випадок непередбачених ситуацій та позапланових витрат;

    для підтримки ліквідності балансу;
    для проведення фінансових спекуляцій.

У рамках статистичного підходу грошові кошти прийнято розглядати з двох боків:

    бухгалтерської;
    економічної.
З бухгалтерського погляду грошові кошти підприємства є сукуп​ністю залишків грошей, які обліковуються на окремих бухгалтерських рахунках і знаходять відображення в бухгалтерському балансі підприємства.

З економічного погляду на грошові кошти підприємства перед​бачається використання нижчеперелічених підходів до характерис​тики їх обсягу, складу та розміру.

1. Залежно від підходу до визначення обсягу грошових коштів виділяють:

    в широкому розумінні – грошові кошти вкладені у майно підприємства;
    у вузькому розумінні – частина оборотних активів, яка безпосередньо знаходиться в грошовій формі.
2. Залежно від джерела утворення:

    власні кошти;
    позикові кошти.
3. Залежно від натурально-речової форми:

    готівка (грошові знаки в національній та іноземній валюті);
    безготівкові гроші (у вигляді запису на клієнтських рахунках, відкритих підприємством у комерційних банках);
    субститути (еквіваленти грошових коштів, що не обмежені у використанні).
4. Залежно від ступеня ділової активності:

    активні гроші;
    пасивні гроші.
Аналіз грошових коштів – це додатковий аналітичний етап у схемі аналізу майна підприємства та попереднього етапу аналізу руху грошових коштів і грошових потоків від операційної, інвестиційної та фінансової діяльності підприємства (рис. 6.1).

У процесі кругообігу грошові кошти рухаються і утворюють грошові потоки, обсяг яких характеризує кількість залучених або використаних грошових коштів.
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Рис. 6.1. Основні етапи попереднього аналізу грошових коштів
Рух грошових коштів – надходження та витрачання грошових коштів у процесі фінансово-господарської діяльності.

Потік коштів, пов’язаний із конкретним періодом часу і являє собою різницю між усіма, що надійшли та виплаченими підпри​ємством коштами за цей період.

Грошовий потік за визначенням відомих вчених Нікбахта та Гропеллі – це міра ліквідності підприємства, що складається з чистого доходу і безготівкових витрат, таких як амортизація.

Встановлюючи причинно-наслідкову залежність, зазначаємо, що результатом руху грошових коштів є грошові потоки, які є предметом аналізу.

Таким чином, грошовий потік – сукупність розподілених в часі надходжень і видатків грошових коштів і їх еквівалентів, генерованих підприємством у процесі фінансово-господарської діяльності.

Деталізуємо класифікацію грошових потоків.

1. Залежно від напрямку руху потоку розглядають:

    вхідний грошовий потік;
    вихідний грошовий потік;
    сальдовий (чистий) грошовий потік.
2. Залежно від напрямку діяльності:

    грошовий потік від операційної діяльності;
    грошовий потік від інвестиційної діяльності;
    грошовий потік від фінансової діяльності.
Головна мета аналізу руху грошових коштів полягає в оцінці здатності підприємства заробляти грошові кошти визначеного розміру і в установлені строки, необхідні для здійснення запланованих витрат.

Основне завдання аналізу грошових потоків полягає у виявленні причин нестачі (надлишку) коштів, визначенні джерел їхніх надходжень і напрямків використання.
Досягнення мети передбачає вирішення таких завдань:
    аналіз обсягів і структури грошових активів, динаміки змін за певний період;
    визначення обсягів і джерел отримання коштів і напрямків їхнього використання;
    оцінка здатності підприємства в процесі поточної діяльності створювати стабільне перевищення сум надходжень коштів над сумами здійснення платежів;
    дослідження тривалості операційного та фінансового циклу для кожного виду продукції, робіт і послуг;
    аналіз ліквідності підприємства на основі діагностики грошового потоку;
    з’ясування причин розходження між величиною отриманого прибутку та фактичною наявністю грошових коштів;
    розгляд ступеня ефективності та раціональності руху грошових коштів за ознаками наявності, достатності формування грошових коштів, ліквідності грошового потоку та ефективності його використання;
    аналіз синхронності надходження та витрат грошових коштів, їх рівномірності щодо розподілу у часі;
    прогнозування грошових надходжень і виплат;
    досягнення фінансової оптимізації.
Значення аналізу руху грошових коштів полягає в тому, що успішне розв’язання зазначених завдань дасть змогу уникнути чи перед​бачити проблеми, пов’язані з розрахунками з кредиторами, налагодити платіжну дисципліну, підвищити довіру банків, а відтак – стабі​лізувати процес здійснення фінансово-господарської діяльності.

Керівництву підприємства важливо знати не тільки, скільки коштів зараз є в касі чи на розрахунковому рахунку, а й причини того, чому саме така їхня сума там міститься. Для цього необхідно відповісти на два питання, а саме: з яких джерел і за якими каналами відбувалося відповідно надходження та витрати грошових коштів? Які зміни відповідних активів і пасивів призвели до кінцевого результату?

Основним документом для аналізу грошових потоків є Звіт про рух грошових коштів.

І для того щоб відповісти на перше питання, необхідно скласти звіт про рух грошових коштів так званим прямим методом, а щоб відповісти на друге питання, – непрямим методом.

Положенням (стандартом) бухгалтерського обліку «Звіт про рух грошових коштів» встановлено форму звіту про рух грошових коштів. Рекомендовано її складання непрямим методом.
Для складання звіту про рух грошових коштів прямим методом необхідно врахувати всі можливі канали їхнього надходження та витрат. При цьому згідно з існуючою міжнародною практикою аналіз руху грошових коштів роблять у розрізі трьох видів господарської діяльності:
    операційної (виробничої) діяльності;
    інвестиційної діяльності;
    фінансової діяльності.
Якщо порівняти аналізи руху грошових коштів, зроблені прямим і непрямим методами, можна відзначити, що основна різниця між ними полягає в обліку надходжень і витрат грошових коштів від виробничої діяльності. У використанні непрямого методу цей облік ведеться через урахування змін у відповідних активах і пасивах.
Основним завданням оцінки руху грошових коштів є забезпечення фінансової рівноваги підприємства в процесі його розвитку шляхом збалансування обсягів надходження та витрачання грошових коштів і їх синхронізації в часі. Систему абсолютних і відносних показників руху грошових коштів у системі оцінки їх потоків за ознаками наявності, достатності формування грошових коштів, ліквідності гро​шового потоку та рівня ефективності його використання підпри​ємством представлено в таблиці 6.1.

Таблиця 6.1

Система показників оцінки потоку грошових коштів підприємства

	Абсолютні показники
	Відносні показники

	наявність
	ліквідність та достатність
	ефективність

	1. Чистий рух коштів за звітний період
	1.  Коефіцієнт участі гро​шових активів у оборот​ному капіталі
	1. Коефіцієнт ефективності грошового потоку

	2. Чистий рух коштів від операційної діяльності
	2. Коефіцієнт достатності чистого грошового потоку
	2. Коефіцієнт реінвестування чистого грошового потоку

	3. Чистий рух коштів від інвестиційної діяльності
	3. Коефіцієнт ліквідності грошового потоку
	3. Період обороту грошових коштів та їх еквівалентів

	4. Чистий рух коштів від фінансової діяльності
	4. Коефіцієнт грошового покриття виплат по відсотках
	4. Період обороту грошових коштів в касі

	5. Ліквідний грошовий потік
	5. Коефіцієнт відно​шення грошового потоку від операційної діяльності до загальної суми боргу
	5. Період обороту грошових коштів на рахунках у банку

	6. Вхідний грошовий потік
	6. Коефіцієнт грошового покриття короткостро​кових боргів
	

	7. Вихідний грошовий потік
	
	

	8. Зміна залишку грошових коштів за досліджуваний період
	
	


Заключним етапом є прогнозування або перспективний аналіз грошових коштів (рис. 6.2).

[image: image12.png]i ‘OnjisKa MONIHBHX DKepEl HAZXO/UKEHHA [POTIOBHY KOIIHE |
T
[ oomeemn oomowan menprmass s sy rpomos wous |
T
T e — ‘
e —— —
T
([ Dromsemnn sysyrare norpetns ropomsaspororony finamoymam |
I
T riesi i otararon meoGai o1 HOTpeem FpoTIoRTE axTmR e
A S Y S ——————
T
‘ e T — ‘
rpomosiex xoumin





Рис. 6.2. Основні етапи перспективного аналізу грошових коштів
6.1. Практичне заняття
Питання до обговорення
1.   Мета та завдання аналізу грошових потоків підприємств.

2.   Аналіз потоків грошових коштів внаслідок операційної, інвести​ційної та фінансової діяльності підприємства: методи та прийоми.

3.   Діагностика грошового потоку за характеристиками наявності, ліквідності та достатності.

4.   Аналіз ефективності використання грошових коштів підпри​ємства.

5.   Сутність і основні етапи перспективного аналізу грошових потоків.

6.   Ануїтети та дисконтування грошових потоків підприємства.

Питання для самопідготовки
1.   Поняття грошового потоку.

2.   Аналіз грошових потоків від операційної, інвестиційної та фінансової діяльності.

3.   Прямий і непрямий методи оцінки руху грошових коштів.

4.   Основні напрями оптимізації грошових потоків підприємства.

5.   Принципи нормування грошових потоків підприємства.

Тести самоконтролю
1. Регулярний грошовий потік з рівномірними часовими інтерва​лами в межах аналізованого періоду, що, має назву:
1)          регулярний грошовий потік;

2)          дискретний грошовий потік;

3)          ануїтет;

4)          чистий грошовий потік.

2. Грошові потоки, що характеризуються грошовими виплатами постачальникам сировини і матеріалів, виконавцям послуг, заробітної плати персоналу, податкових і інших платежів має назву:
1)          грошові потоки від операційної діяльності;

2)          грошові потоки від інвестиційної діяльності;

3)          грошові потоки від фінансової діяльності;

4)          чистий грошовий потік.

3. Грошовий потік, при якому надходження грошових коштів знач​но менші від реальних потреб підприємства, має назву:
1)          валового грошового потоку;

2)          дефіцитного грошового потоку;

3)          майбутнього грошового потоку;

4)          чистого грошового потоку.

4. Зменшення обсягу негативного грошового потоку може бути досягнуто за рахунок:
1)          продажу частини основних засобів, що не використовуються у виробництві;

2)          додаткової емісії акцій;

3)          скорочення обсягу реальних інвестиційних проектів;

4)          1) та 2).

5. Диференціація мінімально необхідної потреби в грошових активах передбачає:
1)          виокремлення із загального обсягу грошових активів їх частини у вигляді цінних паперів, що швидко реалізуються;

2)          виокремлення із загальної величини відпливу грошових активів їх частини в безготівковій формі;

3)          виокремлення із загальної мінімальної потреби в грошових активах валютної їх частини;

4)          все перелічене.

6. За направленістю руху грошових коштів розрізняють:
1)          чистий і валовий грошові потоки;

2)          вхідний і вихідний грошові потоки;

3)          справжній і майбутній грошові потоки;

4)          позитивний і негативний грошові потоки.

7. Збільшення грошових активів на підприємстві, яке відбувається протягом кількох періодів, свідчить про те, що:
1)  підприємство ефективно функціонує;

2)  підприємство зазнає збитків;

3)  на підприємстві здійснюється раціональне управління гро​шовими коштами;

4)  розмір сукупних витрат менша ніж величина обсягу виробни​цтва продукції.

8. Класифікація грошових потоків за напрямом руху грошових коштів зумовлює виокремлення:
1)          вхідного грошового потоку;

2)          вихідного грошового потоку;

3)          чистого грошового потоку;

4)          всі відповіді правильні.

9. Оберіть правильні визначення поняття «грошовий потік»:
1)          сукупність розподілених у часі надходжень грошових коштів і їх еквівалентів, генерованих підприємством у процесі фінансово-господарської діяльності;

2)          сукупність розподілених у часі видатків грошових коштів та їх еквівалентів; генерованих підприємством у процесі фінансово-господарської діяльності;

3)          сукупність розподілених у часі надходжень і видатків грошових коштів і їх еквівалентів, генерованих підпри​ємством у процесі фінансової діяльності;

4)          сума грошових коштів і їх еквівалентів у розпорядженні підприємства.

10. Коефіцієнт ліквідності грошового потоку розраховується як:
1)          різниця між позитивним і негативним грошовими потоками;

2)          відношення між позитивним і негативним грошовими потоками;

3)          відношення чистого грошового потоку до валового грошового потоку;

4)          відношення чистого грошового потоку до негативного грошового потоку.

Розрахункові завдання
Задача 1. На підставі вихідних даних проаналізувати наявність, склад, структуру грошових активів підприємства. Визначити відхилення в розрізі показників. За результатами аналізу зробити висновки. Внести пропозиції, щодо покращення поточної ситуації. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 6.2.

Таблиця 6.2

Грошові кошти підприємства ВАТ «Концерн Укрпром» за 200N р.
	Статті грошових коштів
	На початок року
	На кінець року
	Відхилення 
(+, –)
	Темп росту, %

	
	сума, 
тис. грн
	питома 
вага, %
	сума, 
тис. грн
	питома 
вага, %
	в сумі, 
тис. грн
	в питомій вазі, п. п.
	

	Грошові кошти:
	64,24
	 
	151,3
	 
	 
	 
	 

	в касі
	0,44
	 
	14,08
	 
	 
	 
	 

	на поточному рахунку
	1,87
	 
	27,28
	 
	 
	 
	 

	інші грошові кошти
	61,93
	 
	109,94
	 
	 
	 
	 


Задача 2. На підставі фінансової звітності проаналізувати надход​ження, витрачання та зміну залишків грошових коштів підприємства, основних джерел їх надходження, напрямків використання за результатами операційної, інвестиційної і фінансової діяльності (табл. 6.3).

Таблиця 6.3

Звіт про рух грошових коштів ВАТ «Концерн Приват» за 200N р.
	Показник
	Джерела надходження грошових коштів
	Напрями ви​датків (вит​рати грошо​вих коштів)

	
	сума, 
тис. грн
	питома 
вага, %
	сума, 
тис. грн
	питома 
вага, %

	Прибуток від звичайної діяльності до оподаткування
	44 439
	 
	36 218
	 

	Податок на прибуток і сплачені відсотки
	 
	 
	4 959
	 

	Амортизація необоротних активів
	19 775
	 
	 
	 

	Зменшення (збільшення) запасів і дебіторської заборгованості
	7 730
	 
	6 661
	 

	Збільшення (зменшення) поточних зобов’язань
	5 767
	 
	46 152
	 

	Зміна резервів:
	 
	 
	 
	 

	      збільшення (зменшення) доходів майбутніх періодів
	40
	 
	38
	 

	    зменшення (збільшення) витрат майбутніх періодів
	559
	 
	959
	 

	Рух коштів від надзвичайних подій
	 
	 
	3
	 

	Чистий рух коштів від операційної діяльності
	78 314
	100
	94 990
	100

	Реалізація:
	 
	 
	 
	 

	  фінансових інвестицій
	39
	 
	 
	 

	   основних засобів і нематеріальних активів
	25 463
	 
	 
	 

	  майнових комплексів
	1 432
	 
	 
	 

	Отримання дивідендів (відсотків)
	610
	 
	 
	 

	Придбання:
	 
	 
	 
	 

	  фінансових інвестицій
	 
	 
	19
	 

	   основних засобів і нематеріальних активів
	 
	 
	12 429
	 

	  майнових комплексів
	 
	 
	0
	 

	Зміна інших платежів
	375
	 
	56
	 

	Рух коштів від надзвичайних подій
	7
	 
	 
	 

	Чистий рух коштів від інвестиційної діяльності
	27 926
	100
	12 504
	100

	Сума фінансових ресурсів, залучених ззовні:
	 
	 
	 
	 

	     надходження власного капіталу
	9 188
	 
	 
	 

	     отримання позики
	438
	 
	 
	 

	Сума основного боргу:

погашення позик
	 
	 
	1 081
	 

	сплачені дивіденди
	 
	 
	154
	 

	Зміна інших платежів
	327
	 
	6 292
	 

	Чистий рух коштів від фінансової діяльності
	9 953
	100
	7 527
	100


Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 6.4.

Таблиця 6.4

Показники руху грошових коштів ВАТ «Концерн Приват» за 200N р.
	Показник
	Джерела над​ходження грошових коштів
	Напрями ви​датків (вит​рати грошових коштів)

	
	сума, 
тис. грн
	питома 
вага, %
	сума, 
тис. грн
	питома 
вага, %

	Прибуток від звичайної діяльності до оподаткування
	 
	 
	 
	 

	Податок на прибуток та сплачені відсотки
	 
	 
	 
	 

	Амортизація необоротних активів
	 
	 
	 
	 

	Зменшення (збільшення) запасів і дебіторської заборгованості
	 
	 
	 
	 

	Збільшення (зменшення) поточних зобов’язань
	 
	 
	 
	 

	Зміна резервів:
	 
	 
	 
	 

	  збільшення (зменшення) доходів майбутніх періодів
	 
	 
	 
	 

	  зменшення (збільшення) витрат майбутніх періодів
	 
	 
	 
	 

	Рух коштів від надзвичайних подій
	 
	 
	 
	 

	Чистий рух коштів від операційної діяльності
	 
	 
	 
	 

	Реалізація:
	 
	 
	 
	 

	  фінансових інвестицій
	 
	 
	 
	 

	   основних засобів і нематеріальних активів
	 
	 
	 
	 

	  майнових комплексів
	 
	 
	 
	 

	Отримання дивідендів (відсотків)
	 
	 
	 
	 

	Придбання:
	 
	 
	 
	 

	  фінансових інвестицій
	 
	 
	 
	 

	   основних засобів і нематеріальних активів
	 
	 
	 
	 

	  майнових комплексів
	 
	 
	 
	 

	Зміна інших платежів
	 
	 
	 
	 

	Рух коштів від надзвичайних подій
	 
	 
	 
	 

	Чистий рух коштів від інвестиційної діяльності
	 
	 
	 
	 

	Сума фінансових ресурсів залучених ззовні:
	 
	 
	 
	 

	  надходження власного капіталу
	 
	 
	 
	 

	  отримання позики
	 
	 
	 
	 

	Сума основного боргу: погашення позик
	 
	 
	 
	 

	сплачені дивіденди
	 
	 
	 
	 

	Зміна інших платежів
	 
	 
	 
	 

	Чистий рух коштів від фінансової діяльності
	 
	 
	 
	 

	Зміна грошових коштів
	 
	 
	 
	 



Задача 3. На підставі вихідних даних розрахувати чистий рух грошових коштів підприємства за звітний період непрямим методом, 
в т. ч. по видах діяльності. За результатами розрахунків зробити висновки щодо якості управління грошовими потоками підприємства й рівня його ліквідності та платоспроможності.

Вихідні дані ВАТ «Концерн Інвест»:
Рух коштів унаслідок операційної діяльності:
1.     прибуток від звичайної діяльності до оподаткування – 10 894 тис. грн;
2.   амортизація необоротних активів – 8 270 тис. грн;

3.   прибуток від неопераційної діяльності – 10 363 тис. грн;

4.   нарахування (витрати на сплату відсотків) – 6 716 тис. грн;

5.   збільшення оборотних активів – 868 тис. грн;

6.   збільшення витрат майбутніх періодів – 262 тис. грн;

7.   збільшення поточних зобов’язань – 159 тис. грн;

8.     сплачені відсотки і податки на прибуток: 6 642 тис. грн і 231 тис. грн.
Рух коштів унаслідок інвестиційної діяльності:
1.   реалізація фінансових інвестицій – 19 985 тис. грн;

2.   реалізація необоротних активів – 2 905 тис. грн;

3.   інші надходження – 1 812 тис. грн;

4.   придбання фінансових інвестицій – 52 895 тис. грн;

5.   придбання необоротних активів – 97 198 тис. грн;

6.   інші платежі – 1 554 тис. грн;

Рух коштів унаслідок фінансової діяльності:
1.       надходження власного капіталу – 62 179 тис. грн;

2.       отримані позики – 94 885 тис. грн;

3.       погашені позики – 34 569 тис. грн. Надзвичайних подій не відбувалося.

Задача 4. Оцінити грошовий потік концерну ВАТ «Концерн При​ват» за N – N + 1 рр. за характеристикою наявності грошових коштів, використовуючи вихідні дані, що наведені в аналітичній таблиці (задача 2). За результатами розрахунків зробити висновки. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 6.5.

Таблиця 6.5
Оцінка потоку грошових коштів ВАТ «Концерн Приват» за N – N + 1 рр. за характеристикою наявності

	Показник
	N р.
	N + 1 р.
	Відхилення (+, –)

	
	
	
	тис. грн
	темп при​росту, п. п.

	Чистий рух коштів за звітний період, тис. грн
	 
	 
	 
	 

	Чистий рух коштів від операційної діяльності, тис. грн
	 
	 
	 
	 

	Чистий рух коштів від інвестиційної діяльності, тис. грн
	 
	 
	 
	 

	Чистий рух коштів від фінансової діяльності, тис. грн
	 
	 
	 
	 

	Вхідний грошовий потік, тис. грн
	 
	 
	 
	 

	Вихідний грошовий потік, тис. грн
	 
	 
	 
	 

	Ліквідний грошовий потік, тис. грн
	 
	 
	 
	 

	Зміна залишків грошових коштів за досліджуваний період, тис. грн
	 
	 
	 
	 


Задача 5. Оцінити збалансованість і достатність грошових потоків для забезпечення належного рівня платоспроможності концерну ВАТ «Концерн Приват» за N – N + 1 рр. За результатами розрахунків зробити висновки. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 6.6.
Таблиця 6.6

Оцінка збалансованості та достатності  грошових потоків для забезпечення належного рівня платоспроможності ВАТ «Концерн Приват»  за N – N + 1 рр.
	Показник
	N р.
	N + 1 р.
	Відхилення 
(+, –)

	
	тис. грн
	питома вага, %
	тис. грн
	питома вага, %
	тис. грн
	п. п.

	Позитивний грошовий потік
	 
	100,00
	 
	100,00
	 
	 

	У тому числі по видах діяльності:
- операційна
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	- інвестиційна
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	- фінансова
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Від’ємний грошовий потік
	 
	100,00
	 
	100,00
	 
	 

	У тому числі по видах діяльності:
- операційна
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	- інвестиційна
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	- фінансова
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Тематика індивідуальних аналітичних 
навчально-дослідних завдань

1.   Стратегія управління грошовими потоками, методи їх оцінки.

2.   Моніторинг руху грошових коштів – запорука успішного бізнесу.
3.     Нормування грошових потоків: теорія та практика впровадження.
4.   Техніка оцінки майбутньої та поточної вартості ануїтетів постнумерандо і пренумерандо.

5.   Аналіз забезпеченості підприємства грошовими коштами: моделі Баумоля і Міллера – Орра.

Тематика індивідуальних розрахункових 
навчально-дослідних завдань

Задача 1. Оцінити потік грошових коштів ВАТ «Концерн Приват» за характеристикою ліквідності, достатності та ефективності 
за N – N + 1 рр. на основі вихідних даних. Зробити відповідні виснов​ки. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 6.7.
Таблиця 6.7

Оцінка потоку грошових коштів  ВАТ «Концерн Приват» за період N – N + 1 рр. 
за характеристикою ліквідності, достатності  та ефективності
	Показник
	N р.
	N + 1 р.
	Відхилення (+, –)

	Коефіцієнт участі грошових активів у оборотному капіталі
	 
	 
	 

	Коефіцієнт достатності чистого грошо​вого потоку
	 
	 
	 

	Коефіцієнт ліквідності грошового потоку
	 
	 
	 

	Коефіцієнт грошового покриття виплат по відсотках
	 
	 
	 

	Коефіцієнт відношення грошового потоку від операційної діяльності до загальної суми боргу
	 
	 
	 

	Коефіцієнт грошового покриття короткострокових боргів
	 
	 
	 

	Коефіцієнт ефективності грошового потоку
	 
	 
	 

	Коефіцієнт реінвестування чистого грошового потоку
	 
	 
	 

	Період обороту грошових коштів і їх еквівалентів, дні
	 
	 
	 

	Період обороту грошових коштів у касі, дні
	 
	 
	 

	Період обороту грошових коштів на рахунках в банку, дні
	 
	 
	 



Задача 2. На підставі фінансової звітності проаналізувати показ​ники ритмічності та синхронності надходження та витрачання грошових коштів підприємства. За результатами розрахунків зробити висновки. Розв’язок задачі оформити у вигляді аналітичної таблиці.

Термінологічний словник
Ануїтет – потік односпрямованих платежів із однаковим інтер​валом між послідовними платежами протягом певної кількості років.

Грошовий потік – сукупність розподілених у часі надходжень і видатків грошових коштів і їх еквівалентів, генерованих підпри​ємством у процесі господарської діяльності.

Інвестиційна діяльність пов’язана із придбанням (створенням) та реалізацією майна довгострокового використання.

Непрямий метод аналізу руху грошових коштів – метод, який дає змогу перетворити величину чистого прибутку у величину грошових коштів.

Поточна діяльність – основна статутна діяльність підприємства, пов’язана з отриманням доходу.

Прямий метод аналізу руху грошових коштів – метод, який розкриває абсолютні суми надходжень і витрачань грошових коштів.

Строкові ануїтети – ануїтети, що мають обмежену кількість інтервалів часу.

Фінансова діяльність – рух грошових коштів, пов’язаний зі зміною у складі та розмірі власного капіталу й позик (кредитів) підприємства.

Фінансова оптимізація – вибір найкращого шляху управління грошовими потоками підприємства.

Чистий грошовий потік – результат зіставлення обсягів позитивного та негативного грошових потоків за певний період.

Література: 9; 10; 11; 12; 14; 17; 21; 22.

Модуль 2. Методичне забезпечення діагностики 
фінансового стану підприємств

Тема 7. Аналіз і оцінка фінансової сталості підприємств

Методичні поради до вивчення теми. Фінансова сталість є головною компонентою ринкової сталості, бо в ній найбільш повно відображені фінансова незалежність господарюючого суб’єкта від зовнішніх позикових джерел, постійне перевищення надходження коштів над їх використанням.

Фінансова сталість підприємства – це комплексна категорія, яка представляє собою такий стан і структуру фінансових ресурсів, які забезпечують процес розширеного відтворення на основі росту прибутку та капіталу, за винятком посилення залежності від зовнішніх джерел фінансування, та збереження здатності виконувати свої зобов’язання, враховуючи припустимий рівень ризику. Вона є харак​теристикою такого стану фінансових ресурсів, при якому виконання вимог ринку поєднане з вимогами розвитку самого підприємства.

Кількісно фінансова сталість господарюючого суб’єкта прояв​ляється у вигляді «запасу міцності» підприємства за рахунок структури майна, яка дозволяє ефективно діяти на відповідному споживчому ринку, та структури капіталу, що забезпечує фінансову незалежність (автономність) і самодостатність у поточному періоді та в перспективі. Таким чином, фінансова сталість підприємства – це комплексна оцінка його здоров’я та життєздатності в умовах конкурентної ринкової економіки.

Основні завдання аналізу фінансової стійкості підприємства:

    оцінка забезпеченості запасів і витрат джерелами формування;

    оцінка фінансової незалежності підприємства від зовнішніх джерел коштів і рівня фінансового ризику, що спричинений цією залежністю;

    діагностування типу фінансової стійкості підприємства;

    розробка пакету рекомендацій щодо поліпшення або зміцнення фінансової стійкості підприємства.

Логіка оцінки фінансової сталості як комплексної категорії зумовлює послідовний із різним ступенем деталізації розгляд взаємопов’язаних блоків.

Комплексна оцінка фінансової сталості формується у вигляді двомодульної структури:
    розрахунок трикомпонентного показника фінансової сталості та коефіцієнтів забезпеченості;
    система показників фінансової сталості: коефіцієнти капіта​лізації (перша підгрупа) та покриття (друга підгрупа).
Для першого блоку оцінки фінансової сталості вирішальне значення має визначення кола факторів впливу, які визначають сутність сталості фінансового стану підприємства:

    стан підприємства на товарному ринку;
    виробництво якісної продукції;
    становище підприємства в діловому співробітництві;
    залежність підприємства від зовнішніх інвесторів і кредиторів;
    наявність неплатоспроможних дебіторів;
    ефективність господарських і фінансових операцій (рис. 7.1).
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Рис. 7.1. Класифікація факторів, що впливають на фінансову стійкість
Якщо зовнішнім проявом фінансової сталості суб’єкта господарю​вання виступає платоспроможність, то сутністю фінансової сталості є забезпеченість запасів і витрат джерелами фінансування. В той же час рівень забезпеченості запасів джерелами фінансування є причиною того чи іншого ступеня платоспроможності, яка є наслідком забезпеченості.

Найбільш узагальнюючим показником фінансової сталості підпри​ємства є ступінь забезпеченості матеріальних оборотних активів джерелами їх формування (надлишок (+) чи недостатність (–) джерел коштів для фінансування запасів).
За допомогою показників фінансової сталості здійснюється оцінка складу джерел фінансування, враховуючи рівень собівартості, ступінь доступності, рівень надійності та ризику, а також динаміка співвід​ношень між ними. Серед показників фінансової сталості слід виділяти коефіцієнти капіталізації (перша підгрупа), які характеризують фінан​сову сталість з погляду структури джерел коштів і коефіцієнти покриття (друга підгрупа), які дають характеристику фінансової сталості з погляду витрат, пов’язаних із обслуговуванням зовнішніх джерел фінансування (табл. 7.1).

До першої підгрупи показників другого блоку оцінки фінансової сталості господарюючих суб’єктів, на наш погляд, слід віднести такі:

1.   коефіцієнт фінансової незалежності;

2.   коефіцієнт фінансової напруги;

3.   коефіцієнт фінансового ризику;

4.   коефіцієнт маневрування;

5.   коефіцієнт покриття інвестицій.

До другої підгрупи показників другого блоку оцінки фінансової сталості господарюючих суб’єктів, на наш погляд, слід відносити такі:

1.   коефіцієнт поточної фінансової сталості;

2.   коефіцієнт довгострокового залучення капіталу;

3.   коефіцієнт фінансової незалежності капіталізованих джерел;

4.   коефіцієнт фінансового левериджу;

5.   коефіцієнт забезпеченості довгострокових інвестицій;

6.   коефіцієнт структури покриття довгострокових вкладень.

Таблиця 7.1
Система оцінки фінансової сталості підприємства

	Найменування показника
	Формула розрахунку згідно 
з П(С)БО 2 «Баланс»
	Характеристика показника

	Розрахунок трикомпонентного показника фінансової сталості та коефіцієнтів забезпеченості

	1. Оборотні активи (ОА)
	ОА = ряд. 260 активу балансу ф. 1
	Вартість оборотних активів підприємства

	2. Матеріальні оборотні запаси (МЗ)
	МЗ = ряд. 100, 110, 120, 130, 140 активу балансу ф. 1
	Вартість матеріальних оборотних активів (запасів) підприємства

	3. Товарні запаси (Т)
	Т = ряд. 140 активу балансу ф. 1
	Вартість товарних запасів підприємства

	4. Власний капітал (ВК)
	ВК = ряд. 380 пасиву балансу ф. 1
	Характеризує наявний власний капітал підприємства

	5. Власний оборотний капітал (ВОК)
	ВОК = ВК – НА = ряд. 380 пасиву балансу ф. 1 – ряд. 080 активу балансу ф. 1
	Вартість власного оборотного капіталу підприємства

	6. Довгострокові зобов’язання (ДСЗ)
	ДСЗ = ряд. 480 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 430** пасиву балансу ф. 1+ ряд. 630** пасиву балансу ф. 1
	Характеризує обсяги довгострокового позикового капіталу підприємства

	7. Функціонуючий капітал (ФК)
	ФК = ВОК + ДСЗ = ряд. 380 пасиву балансу ф. 1 – ряд. 080 активу балансу ф. 1+ ряд. 480 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 430** пасиву балансу ф. 1+ ряд. 630** пасиву 
балансу ф. 1
	Вартість функціонуючого (робочого) оборотного капіталу підприємства

	8. Короткострокові кредити банків(КК)
	КК = ряд. 500 пасиву балансу ф. 1
	Короткострокова заборгованість підприємства перед банківською системою

	9. Загальна величина основних джерел фінансування запасів (ЗД)
	ЗД = ФК + КК = ряд. 380 пасиву балансу 
ф. 1 – ряд. 080 активу балансу ф. 1 + ряд. 480 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 430** пасиву балансу ф. 1 + ряд. 630** пасиву 
балансу ф. 1 + ряд. 500 пасиву балансу ф. 1
	Характеризує загальний обсяг основних джерел формування запасів підприємства

	10. Надлишок (+) чи недостатність 
(–) ВОК (ФС(вок))
	ФС(вок) = ВОК – МЗ = ряд. 380 пасиву балансу ф. 1 – ряд. 080 активу балансу 
ф. 1 – ряд. 100, 110, 120, 130, 140 активу балансу ф. 1
	Характеризує наявність власного оборотного капіталу для формування матеріальних оборотних активів (запасів) підприємства

	11. Надлишок (+) чи недостатність 
(–) ФК (ФС(фк))
	ФС(фк) = ФК – МЗ = ряд. 380 пасиву балансу ф. 1 – ряд. 080 активу балансу ф. 1 + ряд. 480 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 430** пасиву балансу ф. 1+ ряд. 630** пасиву балансу ф. 1 – – ряд. 100, 110, 120, 130, 140 активу балансу ф. 1
	Характеризує наявність власних і довгострокових джерел для формування матеріальних оборотних запасів підприємства

	12. Надлишок (+) чи недостатність (–) ЗД (ФС(зд))
	ФС(зд) = (ФК + КК) – МЗ = ряд. 380 пасиву балансу ф. 1 – ряд.080 активу балансу ф. 1 + + ряд. 480 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 430** па​сиву балансу ф. 1 + ряд. 630** пасиву балансу ф. 1 + ряд. 500 пасиву балансу ф. 1 – ряд. 100, 110, 120, 130, 140 активу балансу ф. 1
	Характеризує наявність у підприємства загального обсягу основних джерел для формування матеріальних оборотних активів (запасів)

	13. Значення триком​понентного показника фінансової сталості (ФС)
	ФС = 1, якщо ФС > 0;
ФС = 0, якщо ФС < 0
	Значення трикомпонентного показника фінансової сталості (ФС) дає змогу ідентифікувати тип фінансової сталості підприємства

	14. Тип фінансової сталості
	ФС = 1, 1, 1 – абсолютна фінансова сталість.
Споживче товариство (спілка) не залучає зовнішні джерела для фінансування основ​ної діяльності, всі запаси господарюючого суб’єкта фінансуються за рахунок власного оборотного капіталу. 
ФС = 0, 0, 1 – несталий фінансовий стан.
Наявна недостатність основних, так званих «нормальних» джерел фінансування запасів
	ФС = 0, 1, 1 – нормальна фінансова сталість;
Маючи власні, підприємства використо​вує також довгострокові залучені кошти. Такий тип фінансування запасів можна охарактеризувати як «нормальний».
ФС = 0, 0, 0 – кризовий фінансовий стан.
Існує реальна можливість банкрутства підприємства

	15. Коефіцієнт забезпеченості оборотних активів власним оборотним капіталом (К з 1)
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(ряд. 380 пасиву балансу ф. 1 – ряд. 080 активу балансу ф. 1)
ряд. 260 активу балансу ф. 1
	Коефіцієнт характеризує наявність влас​них оборотних коштів у підприємства необхідних для забезпечення його фі​нансової сталості. Він відбиває ступінь стабільності структури власних оборот​них коштів. Мінімальне значення цього коефіцієнту – 0,1

	16. Коефіцієнт забезпеченості запасів власним оборотним капіталом
(К з 2)
	[image: image15.png]



(ряд. 380 пасиву балансу ф. 1 – ряд. 080 активу балансу ф. 1)
ряд. 100, 110, 120, 130, 140 активу 
балансу ф. 1
	Коефіцієнт відбиває рівень достатності фінансування матеріальних оборотних запасів за рахунок власного оборотного капіталу

	17. Коефіцієнт забезпеченості товарних запасів власним оборотним капіталом
(К з 3)
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(ряд. 380 пасиву балансу ф. 1 – ряд. 080 активу балансу ф. 1)
ряд. 140 активу балансу ф. 1
	Характеризує питому вагу джерела – власний оборотний капітал у формуванні товарних запасів

	Система показників фінансової сталості: коефіцієнти капіталізації (перша підгрупа) та покриття (друга підгрупа)

	18. Коефіцієнт фінансової незалежності
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ряд. 380 пасиву
балансу ф. 1
ряд. 280 активу балансу ф. 1
	Відбиває рівень фінансової незалежності (автономності) по відношенню до зов​нішніх джерел коштів. Значення коефі​цієнта не повинно бути нижчим 0,5 (кри​тичний рівень)

	19. Коефіцієнт фінансової напруги
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ряд. 620, 480, 430, 630 пасиву балансу ф.1
ряд. 280 активу балансу ф. 1
	Зростання значення цього коефіцієнта в динаміці свідчить про те, що збільшуєть​ся питома вага зовнішнього джерела фінансування коштів господарюючого суб’єкта, тобто зростає рівень фінансової напруги, яку викликає залежність від позикових коштів

	20. Коефіцієнт фінансового ризику
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(ряд. 620, 630, 480, 430 пасиву 
балансу ф. 1)
ряд. 380 пасиву
балансу ф. 1
	Зростання цього показника в динаміці свідчить про те, що знижується фінансова сталість господарюючого суб’єкта, таким чином зростає його залежність від зовнішніх інвесторів і кредиторів. Нормальним вважається значення < 1

	21. Коефіцієнт маневрування
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(ряд. 380 пасиву балансу ф. 1 – ряд. 080 активу балансу ф. 1)
ряд. 380 пасиву балансу ф. 1
	Коефіцієнт відбиває ту частку власних коштів, яка знаходиться в мобільній формі та дозволяє відносно вільно маневрувати цими коштами. Оптимальне значення – 0,5

	22. Коефіцієнт покриття інвестицій
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(ряд. 380 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 480 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 430** пасиву балансу ф. 1 + ряд. 630** пасиву
балансу ф. 1)
ряд. 280 активу балансу ф. 1
	Показує питому вагу власного капіталу та довгострокових зобов’язань у загальній сумі активів підприємства. Нормальним значенням вважається 0,9, критичним – 0,75

	23. Коефіцієнт кон​центрації статутного капіталу (СтК)
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(ряд. 300 пасиву балансу ф. 1 – ряд. 360, 370 пасиву балансу ф. 1)
ряд. 280 активу балансу ф. 1
	Додатковий коефіцієнт характеризує питому вагу власного (статутного) капіталу в загальній сумі активів підприємства

	24. Коефіцієнт концентрації пайового капіталу (ПК)
	[image: image23.png]



(ряд. 310 пасиву балансу ф. 1 – ряд. 360, 370 пасиву балансу ф. 1)
ряд. 280 активу балансу ф. 1
	Характеризує питому вагу власного (пайового) капіталу в загальній сумі активів підприємства

	25. Коефіцієнт структури позикового капіталу 1
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(ряд. 480 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 430** пасиву балансу ф. 1 + ряд. 630** пасиву балансу ф. 1)
(ряд. 620 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 630 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 480 пасиву ба​лансу ф. 1 + ряд. 430 пасиву балансу ф. 1)
	Додаткові показники характеризують питому вагу довгострокового капіталу (25) та короткострокових кредитів банків (26) в загальній сумі позикового капіталу

	26. Коефіцієнт структури позикового капіталу 2
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(ряд. 500 пасиву балансу ф. 1)
(ряд. 620 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 630 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 480 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 430 пасиву балансу ф. 1)
	

	27. Коефіцієнт поточної фінансової сталості
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ряд. 380 пасиву
балансу ф. 1
(ряд. 620 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 430* пасиву балансу ф. 1 + ряд. 630* пасиву балансу ф. 1)
	Коефіцієнт показує, яка частина поточних зобов’язань може бути погашена власним капіталом підприємства. Нормативне значення коефіцієнту повинно бути більшим 1

	28. Коефіцієнт довгострокового залучення капіталу
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(ряд. 480 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 430** пасиву балансу ф. 1 + ряд. 630** пасиву балансу ф. 1)
(ряд.380 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 480 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 430** пасиву балансу ф. 1 + ряд.630** пасиву балансу ф. 1)
	Коефіцієнт відбиває питому вагу довгострокових позикових коштів у загальній сумі довгострокового капіталу

	29. Коефіцієнт фінансової незалежності капіталізованих джерел
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ряд. 380 пасиву
балансу ф. 1
(ряд. 380 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 480 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 430** пасиву балансу ф. 1 +
+ ряд. 630** пасиву балансу ф. 1)
	Коефіцієнт відбиває питому вагу власного капіталу в загальній сумі джерел довгострокового фінансування. Мінімальний рівень – 0,6

	30. Коефіцієнт фінансового левериджу
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(ряд. 480 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 430** пасиву балансу ф. 1 + ряд. 630** пасиву балансу ф. 1)
ряд. 380 пасиву балансу ф. 1
	Зростання значення коефіцієнта фінансового левериджу, який характеризує залежність підприємства від довгострокових зобов’язань, свідчить про зростання фінансового ризику, тобто можливість втрати платоспроможності. Нормальне обмеження значення коефіцієнту ≤ 1

	31. Коефіцієнт забезпеченості довгострокових інвестицій
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ряд. 080 активу балансу ф. 1
(ряд. 380 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 480 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 430** пасиву балансу ф. 1 + ряд. 630**пасиву балансу ф. 1)
	Коефіцієнт показує, яка питома вага інвестованого капіталу іммобілізована в необоротні активи

	32. Коефіцієнт іммобілізації
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ряд. 080 активу балансу ф. 1
ряд. 260 активу балансу ф. 1
	Відбиває рівень іммобілізації коштів в необоротні активи підприємства

	33. Коефіцієнт структури покриття довгострокових вкладень
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(ряд. 480 пасиву балансу ф. 1 + ряд. 430** пасиву балансу ф. 1 + ряд. 630** пасиву балансу ф. 1)
ряд. 080 активу балансу ф. 1
	Коефіцієнт показує, яка частина основного капіталу профінансована зовнішніми інвесторами

	
	
	
	


Примітки. * – до одного року;

** – більше одного року.

7.1. Практичне заняття
Питання до обговорення
1.   Сутність фінансової сталості та основні завдання її оцінки.

2.   Основні етапи проведення аналізу фінансової сталості підприємств.

3.   Методика оцінки фінансової сталості за абсолютними показ​никами та характеристика її основних типів.

4.   Аналіз і оцінка фінансової сталості підприємства на основі використання системи відносних показників фінансової сталості.

5.   Прогнозування фінансової сталості підприємства: методи та прийоми.

Питання для самопідготовки
1.   Оцінка запасу фінансової міцності підприємств.

2.   Методи прогнозування фінансової сталості підприємства.

3.   Визначення нормального значення коефіцієнта фінансової стійкості для підприємства.

4.   Оцінка факторів впливу на фінансову сталість підприємства.

5.   Основні шляхи та система заходів щодо забезпечення та зміцнення фінансової сталості підприємств.

Тести самоконтролю
1. Фінансова сталість – це:
1)           раціональний розподіл та використання фінан​сових ресурсів підприємства;
2)             такий стан фінансових ресурсів підприємства, їх розподіл і використання, який забезпечує збільшення прибутку і капі​талу в умовах збереження необхідного рівня платоспроможності.
2. Типи фінансової сталості:
1)          абсолютна, нормальна, стійкий стан, нестійкий стан;

2)          абсолютна стійкість, відносна стійкість;

3)          абсолютна, нормальна, нестійкий фінансовий стан, кризовий фінансовий стан;

4)          внутрішня стійкість, зовнішня стійкість.

3. Якщо підприємство не має в достатньому обсязі власних обі​гових коштів для покриття запасів при виконанні всіх інших умов фінансової сталості, його фінансовий стан характеризується як:
1)          абсолютно стійкий;

2)          нормальний;

3)          нестійкий;

4)          кризовий.

4. Трикомпонентний показник фінансової сталості ФС = (–; –; +) дає підстави діагностувати тип фінансової сталості як:
1)          абсолютний;

2)          нормальний;

3)          несталий;

4)          кризовий.

5. Для характеристики джерел формування запасів викорис​товуються такі показники:
1)          розмір власних обігових коштів, довгострокових позикових коштів і короткострокових позикових коштів;

2)          прибуток і кошти фонду виробничого розвитку;

3)          власні оборотні кошти та довгострокові фінансові інвестиції;

4)          всі відповіді вірні.

6. Коефіцієнт фінансового ризику дорівнює 0,178. Це свідчить, що на кожну гривню власного капіталу, вкладеного в активи підприємства, припадає:
1)          82,2 коп. позикових коштів;

2)          1,78 коп. позикових коштів;

3)          17,8 коп. позикових коштів;

4)          8,22 коп. власних коштів.

7. Відомі такі дані: валюта балансу – 100 тис. грн, оборотні активи – 40 тис. грн, коефіцієнт автономії – 0,8. Коефіцієнт маневреності власних коштів становитиме:
1)          0,2;

2)          0,5;

3)          0,25;

4)          0,8.

8. До абсолютних показників фінансової стійкості підприємства належать:
1)          коефіцієнт простроченої дебіторської заборгованості; серед​ній термін простроченої дебіторської заборгованості; частка резерву сумнівних боргів у загальній сумі дебіторської заборгованості;

2)          абсолютна стійкість, нормальна, кризова;

3)          наявність власного оборотного капіталу, наявність функціо​нуючого капіталу, наявність загального обсягу «нормальних» джерел фінансування;

4)          внутрішня фінансова стійкість, зовнішня фінансова стійкість.

9. Внутрішня фінансова стійкість досягається за умов:
1)          стабільного перевищення доходів над витратами;

2)          50 % власного на 50 % позикового капіталу;

3)          наявності необхідного обсягу платіжних засобів для виконання зобов’язань;

4)          співвідношення кредитів і власних коштів.

10. Відомі такі дані з балансу підприємства: необоротні активи – 200 тис. грн, оборотні активи – 100 тис. грн, власний капітал – 180 тис. грн, позикові кошти – 120 тис. грн. Який висновок щодо фінансової стійкості підприємства можна зробити:
1)          підприємство фінансово стійке за всіма критеріями;

2)          підприємство має задовільну структуру капіталу, але має дефіцит власних оборотних коштів;

3)          підприємство має достатній обсяг власних оборотних коштів, але структура капіталу незадовільна;

4)          усі відповіді неправильні.

Розрахункові завдання до теми
Задача 1. За даними фінансової звітності розрахувати абсолютні показники фінансової сталості підприємства на початок і кінець звітного періоду та визначити відхилення в розрізі показників. За результатами розрахунків зробити висновки та дати оцінку фінансового стану підприємства. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 7.2.

Таблиця 7.2

Абсолютні показники фінансової сталості підприємства за __________ р.
тис. грн
	Показники
	На початок звітного періоду
	На кінець звітного періоду
	Відхилення 
(+, –)

	Наявність власних оборотних коштів
	 
	 
	 

	Загальний розмір власних та довгострокових позикових коштів у формуванні запасів
	 
	 
	 

	Загальна величина основних джерел формування запасів
	 
	 
	 

	Запаси
	 
	 
	 

	Надлишок (+), нестача (–) власних оборотних коштів у формуванні запасів
	 
	 
	 

	Надлишок (+), нестача (–) власних, довгострокових джерел у формуванні запасів
	 
	 
	 

	Надлишок (+), нестача (–) загальних джерел формування запасів
	 
	 
	 


Задача 2. На підставі балансу розрахувати відносні показники фінансової сталості підприємства на початок і кінець звітного періоду, встановити відхилення в розрізі показників. Порівняти розраховані відносні показники з їх оптимальним значенням. За результатами розрахунків зробити висновки, вказати основні напрями покращення фінансового стану підприємства та зміцнення фінансової сталості. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 7.3.

Таблиця 7.3

Відносні показники фінансової сталості підприємства за __________ р.
	Показники
	Оптимальне значення
	На початок
року
	На кінець 
року
	Відхилення (+, –) від

	
	
	
	
	оптималь​ного значення
	показника на початок звітного періоду

	...
	 
	 
	 
	 
	 

	...
	 
	 
	 
	 
	 


Задача 3. За даними балансу та розв’язку попередніх задач визна​чити тип фінансової сталості підприємства на дату складання звіт​ності, у короткостроковій та довгостроковій перспективі. За резуль​татами розрахунків зробити висновки, вказати основні напрямки покращання фінансового стану підприємства. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 7.4.

Таблиця 7.4

Прогнозна оцінка фінансового стану підприємства

	Тип сталості
	Поточна
	У короткостроковій перспективі
	У довгостроко​вій перспективі

	Абсолютний
	 
	 
	 

	Нормальний
	 
	 
	 

	Передкризовий
	 
	 
	 

	Кризовий
	 
	 
	 


Задача 4. На підставі балансу порівняти величину дебіторської та кредиторської заборгованості підприємства за звітний рік. Розраху​вати коефіцієнти оборотності дебіторської, кредиторської заборгова​ності та термін товарного кредиту. За результатами розрахунків зробити висновки, вказати напрямки зменшення дебіторської заборго​ваності підприємства. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 7.5.

Таблиця 7.5

Порівняння дебіторської та кредиторської заборгованості підприємства за ________ р.
	Показник
	На початок року
	На кінець року
	Відхилення (+, –)

	Дебіторська заборгованість, тис. грн
	 
	 
	 

	Кредиторська заборгованість, тис. грн
	 
	 
	 

	У тому числі короткострокові кредити
	 
	 
	 

	Коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості, рази
	 
	 
	 

	Коефіцієнт оборотності креди​торської заборгованості, рази
	 
	 
	 


Задача 5. За даними таблиці 7.6 визначити маневреність власних оборотних коштів, коефіцієнт автономії, коефіцієнт поточної фінансо​вої сталості та коефіцієнт фінансового ризику. Зробити висновки.

Таблиця 7.6

Інформація про господарську діяльність підприємства за __________ р.
	Показник
	На початок року
	На кінець року
	Відхилення (+, –)

	Власний капітал, тис. грн
	380,4
	478,0
	 

	Майно підприємства, тис. грн
	452,0
	556,6
	 

	Залишкова вартість основних засобів, тис. грн
	277,0
	356,0
	 

	Нематеріальні активи, тис. грн
	10,0
	7,8
	 

	Дебіторська заборгованість, тис. грн
	122,0
	160,4
	 

	Грошові кошти та їх еквіваленти, тис. грн
	16,8
	6,2
	 

	Цінні папери, тис. грн
	26,2
	26,2
	 

	Поточні зобов’язання, тис. грн
	58,8
	78,6
	 

	Довгострокові кредити, тис. грн
	12,8
	5,6
	 


Тематика індивідуальних аналітичних 
навчально-дослідних завдань
1.   Монографічний аналіз понять «стійкість», «сталість», «фінан​сова рівновага», «ринкова сталість», «фінансова сталість».

2.   Вплив структури активів та пасивів на характеристику фінансової сталості підприємств.

3.   Модифікації коефіцієнтів капіталізації та коефіцієнтів покриття витрат, пов’язаних із обслуговуванням зовнішніх джерел.

4.   Факторний аналіз показників фінансової сталості підприємств.

5.   Управління фінансовою сталістю: система заходів і методів її забезпечення.

Тематика індивідуальних розрахункових 
навчально-дослідних завдань
Задача 1. Визначити на підставі даних таблиці 7.7. значення таких коефіцієнтів:    коефіцієнта реальної вартості основних засобів;

    коефіцієнта обертання матеріальних оборотних активів;

    коефіцієнта накопичення амортизації

Зробити висновки.

Таблиця 7.7

Інформація про господарську діяльність підприємства за __________ р. тис. грн
	Показник
	На початок року
	На кінець року
	Відхилення (+, –)

	Залишкова вартість основних засобів
	1 600
	1 900
	 

	Чистий прибуток
	7 448
	8 342
	 

	Виручка від реалізації продукції за період, що аналізується
	 
	4 564
	 

	Середньорічна вартість оборотних активів
	 
	2 680
	 

	Вартість накопиченої амортизації
	1 200
	1 560
	 

	Початкова вартість майна, яке підлягає амортизації
	2 908
	3 468
	 


Задача 2. Підприємство займається виробництвом продукції В, ціна реалізації якої становить 30 грн за одиницю. Витрати підпри​ємства на виробництво характеризуються такими даними:

Прямі матеріальні витрати – 20 грн на одиницю.

Прямі витрати на оплату праці – 3 грн на одиницю.

Змінні виробничі накладні витрати – 5 грн на одиницю.

Постійні виробничі накладні витрати – 100 грн.

Витрати на збут – 560 грн.Адміністративні витрати – 1 440 грн.

Визначити: 

1. Точку беззбитковості у грошовому та натуральному вираженні.

2. Обсяг реалізації, необхідний для отримання прибутку у розмірі 5 000 грн.

3. Прибуток, отриманий у разі забезпечення обсягів реалізації в розмірі 30 000 грн. Побудувати графік беззбитковості.

Термінологічний словник
Дефіцитний грошовий потік – характер грошового потоку підприємства, при якому надходження грошових коштів значно нижче рівня його реальних потреб у цілеспрямованому їх використанні.

Ймовірність виникнення фінансового ризику – вимірювач можливого настання неблагонадійної події, яка призведе до фінансових втрат підприємства.

Коефіцієнти оцінки фінансової стійкості підприємства – систе​ма показників, які характеризують структуру капіталу підприємства, котрий використовується, з позицій ступеня фінансової стабільності його розвитку в наступному періоді. Для оцінки використовуються такі основні показники: коефіцієнт автономії, коефіцієнт фінансу​вання, коефіцієнт довгострокової фінансової незалежності, коефіцієнт маневрування та ін.

Маневреність власного капіталу – це показник, який характе​ризує, яка частка власного капіталу використовується для фінансу​вання поточної діяльності, тобто вкладається в оборотні кошти, а яка його частка капіталізується.

Модель стійкого економічного зростання – алгоритм, який дає змогу забезпечити основні фінансові пропорції, пов’язані з приростом обсягу реалізації продукції в майбутньому періоді.

Модель фінансової рівноваги підприємства – алгоритм, який дає змогу збалансовувати позитивні та негативні потоки фінансових ре​сурсів і забезпечувати фінансову рівновагу підприємства в довго​строковому періоді.

Операційний леверидж – регулювання постійних витрат для збільшення прибутку фірми.

Фінансова стійкість підприємства – це його спроможність забезпечити фінансову діяльність за рахунок власних коштів, не допускаючи невиправданої кредиторської заборгованості, та своєчас​но розраховуватись за своїми зобов’язаннями.

Чистий оборотний капітал – сума оборотних активів, яка фінан​сується за рахунок власного і довгострокового позикового капіталу.

Література: 9; 10; 12; 13; 14; 16; 17; 18; 19; 20; 22.
Тема 8. Аналіз ліквідності і платоспроможності підприємств

Методичні поради до вивчення теми. В загальному розумінні «ліквідність» означає здатність перетворення активів в гроші швидко та без втрат ринкової вартості. Таким чином, ліквідність можна оцінювати з двох боків:

    по-перше, як час необхідний для перетворення активів в грошову форму;
    по-друге, як вірогідність продати актив і отримати визначену ринкову ціну.
В теорії фінансового аналізу відокремлюють поняття ліквідності балансу та ліквідності активів. Якщо ліквідність балансу відбиває рівень покриття активами боргових зобов’язань підприємства, враховуючи термін перетворення активів в гроші та термін погашення зобов’язань, то ліквідність активів – це величина, яка є зворотною часу, що є необхідним для перетворення активів в грошові кошти.
Деякі економісти окремо дають поняття ліквідності підпри​ємства, акцентуючи увагу на те, що ліквідність підприємства – по​няття більш загальне ніж ліквідність балансу. Якщо ліквідність балансу відбиває здатність господарюючого суб’єкта виконати свої зобов’язання за рахунок своїх активів, то, визначаючи ліквідність підприємства, слід зауважити, що господарюючий суб’єкт може залучити кошти ззовні, спираючись на діловий імідж, або високий рівень інвестиційної привабливості. Ліквідність балансу є основою ліквідності підприємства. Від ступеня ліквідності балансу залежить загальний рівень платоспроможності господарюючого суб’єкта.
Платоспроможність є зовнішнім проявом фінансової стійкості господарюючого суб’єкта, однією з ключових ознак якої є ліквідність. Різні показники ліквідності дають різносторонню характеристику платоспроможності господарюючого суб’єкта, враховуючи різний ступінь ліквідності активів. Ліквідність є матеріальною основою і відповідно засобом підтримання платоспроможності підприємства на необхідному для нормального функціонування рівні. Потрібно відокремлювати поняття поточної та перспективної ліквідності по відношенню до платоспроможності господарюючого суб’єкта. Поточ​на ліквідність (співставлення найбільш ліквідних активів та корот​кострокових зобов’язань) характеризує підприємство як платоспро​можне (неплатоспроможне) на найближчий термін до проміжку часу, що аналізується. Перспективна ліквідність (співставлення активів, що важко реалізувати з довгостроковими та середньостроковими пасивами) є прогнозом платоспроможності на основі порівняння майбутніх надходжень і платежів.
Комплексна оцінка ліквідності та платоспроможності підпри​ємства включає:
    оцінку ліквідності балансу на основі диференціації всіх активів за ступенем ліквідності (за швидкістю їх можливого перетворення на гроші, в порядку зниження) та всіх пасивів за ступенем терміновості (в порядку зменшення);
    систему ключових коефіцієнтів ліквідності та платоспромож​ності підприємства й додаткових аналітичних показників;
    оцінка тенденцій змін співставлень груп активів, сформованих з урахуванням рівня ліквідності (4 групи); класифікація активів згідно категорій ризику вірогідної невдачі (втрати вартості) при ліквідації (реалізації) даного активу.
Ліквідність балансу визначається співставленням загальних сум груп активів та пасивів, які характеризують як поточну, так і перспективну ліквідність господарюючого суб’єкта. Якщо наявні результати, що максимально наближені до оптимальних, – баланс є абсолютно ліквідним, в інших випадках – баланс можна вважати ліквідним в більшій або меншій мірі.
А1 ≥ П1; А2 ≥ П2; А3 ≥ П3; А4 ≤ П4.
Аналіз методичних підходів вітчизняних і зарубіжних авторів до оцінки ліквідності господарюючих суб’єктів засвідчив, що в першу чергу використовуються три види фінансових відношень, які є найважливішими характеристиками ступеня ліквідності підприємства:
    коефіцієнт абсолютної ліквідності (коефіцієнт терміновості, норма грошових резервів, показник критичної оцінки поточного стану);
    коефіцієнт швидкої ліквідності (проміжний коефіцієнт покриття, коефіцієнт критичної ліквідності, уточнений коефіцієнт ліквідності, показник загальної критичної оцінки поточного стану, коефіцієнт «лакмусового папірця»);
    коефіцієнт поточної ліквідності (загальний коефіцієнт ліквідності, загальний коефіцієнт покриття, коефіцієнт загальної ліквідності, коефіцієнт покриття боргів, показник поточного стану).
Фактори, що підвищують коефіцієнти ліквідності:

    максимальне обмеження вкладень капіталу у важколіквідні і недопущення вкладень у неліквідні поточні активи;
    наявність «чистих» поточних активів у розмірі, достатньому для покриття фінансових зобов’язань;
    залучення у господарський обіг позикових коштів на максимально тривалий час.
Недоліки коефіцієнтів ліквідності:

    статичність, яка обумовлена тим, що показники розраховуються на основі балансових даних на певну дату;
    можливість завищення значень унаслідок включення до складу поточних зобов’язань неліквідних їх елементів;
    низька інформативність для прогнозування майбутніх грошових надходжень і платежів;
    наявність потенційних зобов’язань, які відображені в балансі.
Таблиця 8.1

Система показників ліквідності та платоспроможності підприємства
	Показник
	Норм. знач.
	Методика розрахунку
	Економічний зміст

	1.  Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	0,2
	Грошові кошти + поточні фінансові інвестиції

Поточні зобов’язання
	Означає, яка частина поточної заборго​ваності може бути погашена негайно на дату

	2.  Коефіцієнт про​міжної ліквідності
	0,7–0,8
	Грошові кошти + поточні фінансові інвестиції + надходження від дебіторів

Поточні зобов’язання
	Показує, яка частина поточних зобов’язань може бути погашена за рахунок наявних грошових коштів та очікуваних надходжень від дебіторів

	3.  Коефіцієнт загальної ліквідності (покриття)
	1,5–2
	Поточні активи

Поточні зобов’язання
	Дозволяє виявити, в якій мірі поточні активи покривають поточні зобов’язання

	4.  Коефіцієнт ліквід​ності дебіторської заборгованості
	–
	Дебіторська заборгованість

Поточні зобов’язання
	Показує, в якій мірі очікувані надходження від дебіторів будуть використані для покриття поточних зобов’язань

	5.  Коефіцієнт ліквід​ності товарно-мате​ріальних цінностей
	–
	Запаси товарно-мате​ріальних цінностей

Поточні зобов’язання
	Оцінює можливість погашення поточних зобов’язань за рахунок реалізації товарно-матеріальних цінностей

	6.  Коефіцієнт ліквід​ності товарних запасів
	–
	Запаси товарів

Поточні зобов’язання
	Характеризує можливість погашення поточних зобов’язань за рахунок реалізації залишків товарів

	7.  Коефіцієнт спів​відношення креди​торської та дебі​торської заборгованості
	≈1,2
	Кредиторська заборгованість

Дебіторська заборгованість
	Показує, який розмір кредиторської заборгованості припадає на 1 грн дебіторської заборгованості

	8.  Коефіцієнт платоспроможності
	1
	Платіжні засоби

Поточні зобов’язання
	Дозволяє оцінити реальну можливість погашення поточних зобов’язань

	9.  Коефіцієнт мобільності активів
	–
	Оборотні активи

Активи
	Свідчить про частку оборотних активів у валюті балансу

	10.     Нормальний коефіцієнт покриття
	–
	А1 + 0,5А2 + 0,3А3

П1 + 0,5П2 + 0,3П3
	Характеризує нормальний рівень коефіцієнту покриття

	11.     Коефіцієнт співвідношення активів
	>1
	Оборотні активи

Необоротні активи
	Показує рівень співвідношення між оборотними та необоротними актив

	12.     Коефіцієнт довгострокової платоспроможності
	–
	Довгострокові зобов’язання

Власний капітал
	Характеризує частку довгострокового позикового капіталу у власному

	13.     Коефіцієнт забез​печеності оборотних активів власним оборотним капіталом
	0,1
	Власний оборотний капітал

Оборотні активи
	Дозволяє оцінити рівень фінансування оборотних активів за рахунок власного оборотного капіталу

	14.     Коефіцієнт віднов​лення платоспромож​ності за 6 місяців
	>1
	К заг. лікв. к. р. + 6/12 (К заг. лікв. к. р. – К заг. лікв. п. р.)2
	Демонструє можливість підприємства відновити свою платоспроможність за 6 місяців

	15.     Коефіцієнт втрати платоспроможності за 3 місяці
	>1
	К заг. лікв. к. р. + 3/12 (К заг. лікв. к. р. – К заг. лікв. п. р.)2
	Відображає реальний шанс підприємства втратити платоспроможність протягом 3 міс.


Оцінка ліквідності та платоспроможності підприємства завер​шується оцінкою тенденцій змін співставлень груп активів, сформованих залежно від рівня ліквідності (4 групи: А1, А2, А3, А4):
    питома вага активів, які важко реалізувати (А4) в загальному обсязі активів (А) підприємства;
    питома вага «чистих» активів (А1) в загальному обсязі активів (А) підприємства;
    співвідношення між абсолютно ліквідними активами (А1) та активами, ліквідність яких є найнижчою (А4);
    співвідношення між активами, які є високо- і середньолік​відними (А1 + А2) та активами, які реалізувати важко (А4);
    наявність так званих «неліквідів» (визначення їх ліквідаційної вартості) та питома вага цієї підгрупи в загальному обсязі активів, що реалізувати важко та рівня ризику.
Класифікація активів згідно є категорією ризику вірогідної невдачі (втрати вартості) при ліквідації (реалізації) даного активу доповнює та поглиблює аналіз ліквідності. Так, активи можна поділити на 4 групи:
    активи, що мають мінімальний ризик;
    активи, що мають малий ризик;
    активи, що мають середній ризик;
    активи, що мають високий ризик.
Заключним етапом аналізу виступає прогнозування ліквідності та платоспроможності підприємства на перспективу.

8.1. Практичне заняття
Питання до обговорення
1.   Сутність та основні завдання оцінки платоспроможності та ліквідності підприємств.

2.   Методика оцінки ліквідності балансу: сутність, методи оцінки.

3.   Методичне забезпечення оцінки ліквідності та платоспромож​ності підприємств: коефіцієнтний аналіз і інтерпретація отриманих результатів.

4.   Методика визнання структури балансу задовільною (незадо​вільною), а підприємства платоспроможним (неплатоспроможним).

5.   Прогнозна оцінка фінансового стану та рівня платоспро​можності підприємства.
Питання для самопідготовки
1.   Оцінка динаміки стану поточних активів і їх класифікація за ступенем ризику.

2.   Оцінка якісного складу поточних активів і поточних пасивів.

3.   Визначення нормального значення коефіцієнта покриття для підприємства.

4.   Система критеріїв оцінки платоспроможності підприємства. Показники низької платоспроможності; можливості її відновлення (втрати).

5.   Шляхи та заходи щодо зміцнення платоспроможності підпри​ємств і унеможливлення банкрутства.

Тести самоконтролю
1. Аналіз ліквідності балансу це:
1) порівняння коштів по активу, згрупованих за ступенем їх ліквідності та розташованих в порядку зменшення ліквід​ності, із зобов’язаннями по пасиву, згрупованими за термі​нами їх погашення та розміщеними в порядку зростання термінів;

2) порівняння коштів по активу, згрупованих за ступенем їх ліквідності, із зобов’язаннями по пасиву, згрупованими за термінами їх погашення;

3) порівняння коштів по активу, згрупованих за ступенем їх ліквідності та розташованих у порядку збільшення ліквід​ності, із зобов’язаннями по пасиву, згрупованими за термінами їх погашення та розміщеними в порядку зменшення термінів;

4) порівняння коштів по пасиву із зобов’язаннями по активу, згрупованими за термінами їх погашення.

2. Коефіцієнт ліквідності дебіторської заборгованості розрахо​вується:
1)      відношення поточних активів до поточних зобов’язань;

2)      відношення товарної дебіторської заборгованості до поточних зобов’язань;

3)      відношення дебіторської заборгованості за розрахунками до поточних зобов’язань;

4)      відношення товарної, нетоварної та вексельної дебіторської заборгованості до поточних зобов’язань.

3. Баланс вважається ліквідним, якщо:
1)          А1 ≥ П1, А2 ≥ П2, А3 ≤ П3, А4 ≤ П4;

2)          А1 ≤ П1, А2 ≥ П2, А3 ≥ П3, А4 ≥ П4;

3)          А1 ≥ П1, А2 ≥ П2, А3 ≥ П3, А4 ≥ П4;

4)          А1 ≥ П1, А2 ≥ П2, А3 ≥ П3, А4 ≤ П4.

4. Які з наведених умов є підставою для визнання структури ба​лансу незадовільною, а підприємства – неплатоспроможним:
1) коефіцієнт покриття ліквідності на кінець звітного періоду має значення менш як 1,5;

2) коефіцієнт автономії на кінець звітного періоду має значення менше ніж 0,6;

3) коефіцієнт абсолютної ліквідності на кінець звітного періоду має значення менше від 0,2;

4) коефіцієнт забезпеченості власними оборотними коштами на кінець звітного періоду має значення менш як 0,1, коефіцієнт покриття менший за 2.

5. Підприємство має такі значення показників ліквідності: ко​ефіцієнт абсолютної ліквідності – 0,2; коефіцієнт термінової ліквід​ності – 0,7 коефіцієнт поточної ліквідності – 2. Який з елементів оборотних активів буде мати найбільшу питому вагу в їхній структурі:
1)   дебіторська заборгованість;

2)   товарно-матеріальні запаси;

3)   грошові кошти;

4)   поточні фінансові інвестиції.

6. Коефіцієнт термінової (швидкої) ліквідності характеризує:
1) здатність підприємства сплатити свої поточні зобов’язання з оборотних коштів;

2) частку короткострокових зобов’язань, що підприємство може погасити найближчим часом, не чекаючи оплати дебіторської заборгованості і реалізації інших активів;

3) частку власних коштів у валюті балансу;

4) прогнозовану платоспроможність підприємства на період, що дорівнює середній тривалості обороту дебіторської забор​гованості.

7. Для розрахунку реального рівня коефіцієнта поточної ліквід​ності потрібно знати:
1)      балансову величину оборотних активів;

2)      вартість неліквідних оборотних активів;

3)      короткострокову заборгованість та сумнівну дебіторську заборгованість;

4)      усе перелічене.

8. Підприємство вважатиметься неплатоспроможним:
1)   якщо коефіцієнт забезпечення оборотних активів власним оборотним капіталом становить 0,1;

2)   якщо коефіцієнт абсолютної ліквідності є меншим за 0,2;

3)   якщо коефіцієнт покриття менше за 1;

4)   за надто низького значення показника фінансового ливериджу.

9. Коефіцієнт покриття (загальної ліквідності) визначається відношенням:
1)   грошових коштів та поточних фінансових інвестицій до поточних зобов’язань;

2)   грошових коштів, поточних фінансових інвестицій і дебіторської заборгованості до поточних зобов’язань;

3)   поточних активів до поточних зобов’язань;

4)   правильної відповіді немає.

10. Якщо для підприємства існує реальна загроза втрати платоспроможності, це:
1)   криза прибутковості;

2)   криза ліквідності;

3)   стратегічна криза;

4)   фінансова криза.

Розрахункові завдання
Задача 1. На підставі балансу розрахувати суму платіжного надлишку (нестачі) коштів підприємства та виявити, чи є він ліквідним. З цією метою згрупувати активи – за ступенем їх ліквідності, пасиви – відповідно до терміну погашення зобов’язань. За результатами розрахунків зробити висновки. Розв’язок задачі оформити в таблиці 8.2.

Таблиця 8.2

Абсолютні показники ліквідності балансу підприємства за звітний період
тис. грн
	Групи активу
	На початок звітного року
	На кінець звітного року
	Групи пасиву
	На початок звітного року
	На кінець звітного року
	Надлишок (+), нестача (–) коштів

	
	
	
	
	
	
	на початок звітного періоду
	на кінець звітного періоду

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Баланс
	 
	 
	Баланс
	 
	 
	 
	 


Задача 2. На підставі балансу розрахувати показники платоспро​можності підприємства на початок та кінець звітного періоду, встановити відхилення в розрізі показників. Порівняти розраховані відносні показники з їх оптимальним значенням. За результатами розрахунків зробити висновки, вказати основні напрями покращання фінансового стану підприємства. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 8.3.

Таблиця 8.3

Відносні показники ліквідності та платоспромож​ності підприємства за __________ р.
	Показник
	Оптимальне значення
	На початок року
	На кінець року
	Відхилення (+, –) від

	
	
	
	
	оптималь​ного значення
	показника на початок звітного періоду

	...
	 
	 
	 
	 
	 

	...
	 
	 
	 
	 
	 


Задача 3. На підставі фінансової звітності дати оцінку рівню пла​тоспроможності та ліквідності підприємства та визначити достатність грошових коштів для покриття короткострокових кредитів, забор​гованості юридичним та фізичним особам. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 8.4.

Таблиця 8.4

Показники платоспроможності підприємства за даними звіту про рух грошових коштів підприємства за __________ рр.
	Показник
	Минулий рік
	Звітний рік
	Відхилення 
(+, –)

	Коефіцієнт руху грошових коштів внаслідок операційної діяльності
	 
	 
	 

	Коефіцієнт грошового покриття виплат по відсотках
	 
	 
	 

	Коефіцієнт грошового покриття короткострокових боргів
	 
	 
	 

	Коефіцієнт достатності грошового потоку
	 
	 
	 

	Коефіцієнт відношення грошового потоку від операційної діяльності до загальної суми боргу
	 
	 
	 


Задача 4. За даними балансу встановити, чи його структура задо​вільною, а підприємство – платоспроможним. Для цього необхідно розрахувати відповідні коефіцієнти станом на початок та кінець періоду, відхилення в розрізі показників від початку періоду та їх оптимальних значень. Вказати, які рішення можуть бути прийняті за результатами розрахунків. Продіагностувати перспективну платоспро​можність підприємства. Зробити висновки. Рішення представити у вигляді таблиці 8.5.
Таблиця 8.5
Показники оцінки структури балансу підприємства за __________ р.
	Показник
	Нормативне 
значення
	На початок року
	На кінець року
	Відхилення (+, –) 
показника кінця 
року від

	
	
	
	
	нормативного значення
	показника початку року

	Коефіцієнт покриття
	 
	 
	 
	 
	 

	Коефіцієнт забез​печеності оборот​них активів влас​ним оборотним капіталом
	 
	 
	 
	 
	 

	Коефіцієнт віднов​лення платоспро​можності за 6 мі​сяців
	 
	×
	 
	 
	 

	Коефіцієнт втрати платоспроможності за 3 місяці
	 
	×
	 
	 
	 


Задача 5. За даними таблиці 8.6 проаналізувати показники ліквідності та платоспроможності ТОВ «Мультикард». Зробити висновки.

Таблиця 8.6

Показники ліквідності та платоспроможності ТОВ «Мультикард» за __________ р.
	Показник
	Оптимальне 
значення
	На початок року
	На кінець року
	Відхилення (+, –) показника 
кінця рову від

	
	
	
	
	оптимального значення
	показника 
на початок звітного 
періоду

	Коефіцієнт абсо​лютної ліквідності
	 
	0,032
	0,132
	 
	 

	Коефіцієнт термі​нової ліквідності
	 
	1,519
	1,240
	 
	 

	Коефіцієнт загальної ліквідності
	 
	2,276
	1,988
	 
	 

	Коефіцієнт ліквідності запасів
	 
	0,758
	0,748
	 
	 

	Коефіцієнт ліквідності коштів у розрахунках
	 
	1,487
	1,104
	 
	 

	Коефіцієнт співвідношення кредиторської та дебіторської заборгованості
	 
	0,409
	0,567
	 
	 

	Коефіцієнт мобільності активів
	 
	0,614
	0,652
	 
	 


Тематика індивідуальних аналітичних 
навчально-дослідних завдань
1.   Монографічний аналіз понять «ліквідність», «платоспро​можність», «ліквідність активів», «ліквідність балансу», «ліквідність підприємства».

2.   Платоспроможність підприємства як об’єкт аналізу і прогнозування.

3.   Удосконалення методичних підходів до оцінки ліквідності та платоспроможності підприємства в умовах стандартизації фінансової звітності.

4.   Прогнозування можливого банкрутства: методи та моделі.

5.   Оцінка швидкості обороту поточних активів та її відповідність швидкості обороту поточних пасивів.

Тематика індивідуальних розрахункових 
навчально-дослідних завдань
Задача 1. За даними таблиці 8.7 проаналізувати якісний склад оборотних активів ТОВ «Босфор», розрахувати необхідні показники та здійснити класифікацію оборотних активів за ступенем ризику. Зробити висновки.

Таблиця 8.7

Склад оборотних активів «Босфор» за __________ р. (тис. грн)
	Показник
	На початок року
	На кінець року
	Відхилення 
(+, –)

	Оборотні активи, всього
	286,4
	374,5
	 

	Виробничі запаси, всього
	168,5
	178,8
	 

	у т.ч. залежані
	5,7
	7,5
	 

	Незавершене виробництво
	13,8
	24,2
	 

	Готова продукція, всього
	52,9
	84,6
	 

	у т.ч. готова продукція, що не користується попитом
	16,9
	8,1
	 

	Дебіторська заборгованість, усього
	25,8
	56,6
	 

	у т.ч. сумнівна
	5,6
	18,6
	 

	Цінні папери
	4,6
	4,6
	 

	Грошові кошти та їх еквіваленти у національній валюті
	18,6
	24,3
	 

	Витрати майбутніх періодів
	2,2
	1,4
	 


Задача 2. За даними таблиці 8.8 оцінити загальну зміну величини власного оборотного капіталу по підприємству ЗАТ «Темп» та ЗАТ «Ліра», виявити основні причини цих змін і порівняти якісний склад власного оборотного капіталу, а також оцінити фінансовий стан кожного з підприємств.

Таблиця 8.8

Інформація про господарську діяльність (тис. грн)
	Показник
	ЗАТ «Темп»
	ЗАТ «Ліра»

	
	На 
початок звітного 
року
	На кінець звітного 
року
	На початок звітного 
року
	На кінець звітного 
року

	Оборотні активи, всього
	100,3
	89,6
	119,1
	130,2

	у тому числі:

виробничі запаси
	 

14,5
	 

16,8
	 

28,1
	 

27,4

	незавершене виробництво
	9,6
	10,1
	18,7
	15,6

	готова продукція
	7,2
	8,7
	10,5
	4,8

	дебіторська заборгованість
	55,8
	45,6
	48,9
	67,2

	грошові кошти та їх еквіваленти
	9,8
	6,3
	10,1
	12,4

	Витрати майбутніх періодів
	3,4
	2,1
	2,8
	2,8

	Короткострокові кредити банку
	10,2
	5,6
	16,8
	20,1

	Кредиторська заборгованість за товари
	62,9
	56,2
	66,8
	71,3

	Кредиторська заборгованість за розрахунками
	24,4
	25,1
	19,6
	18,7


Задача 3. За даними балансу визначити яким повинен бути розмір поточних активів підприємства для забезпечення безперебійного процесу виробництва та сплати заборгованості по короткострокових зобов’язаннях. Розрахувати фактичний рівень платоспроможності підприємства. На основі якісного аналізу складу оборотних активів дати відповідь на питання: за рахунок яких коштів забезпечуються розрахунковий фактичний рівень платоспроможності підприємства?

Термінологічний словник
Власні оборотні кошти – та частина власного капіталу підприємства, яка є джерелом покриття його поточних активів.

Довгострокова платоспроможність – здатність підприємства розрахуватися за своїми довгостроковими зобов’язаннями.

Ліквідність – здатність будь-якого елемента активів перетворю​ватися на грошові кошти.

Ліквідність підприємства – наявність у підприємства оборотних кош​тів, теоретично достатніх для погашення короткострокових зобов’язань, навіть з порушенням строків погашення, які передбачені контрактами.
Операційна (розрахункова) ліквідність – це відповідність груп ак​тивів і пасивів за строками їх оборотності в умовах нормального функціонування підприємства.

Платоспроможність підприємства – це спроможність підпри​ємства своєчасно й повністю виконати свої платіжні зобов’язання, які випливають із кредитних та інших операцій грошового характеру, що мають певні терміни сплати.

Поточна ліквідність – ця ліквідність визначається відповідністю поточних активів короткостроковим пасивам.

Поточна платоспроможність за звітний період – це показник, який визначається за даними балансу шляхом порівняння суми його платіжних коштів із строковими зобов’язаннями.

Строкова ліквідність – здатність до погашення зобов’язань у разі дійсної ліквідації, коли активи реалізуються в строковому порядку за зниженими цінами.

Строкові зобов’язання – поточні пасиви, тобто зобов’язання та борги, що підлягають погашенню: короткострокові кредити банку, кредиторська заборгованість.

Література: 9; 10; 12; 13; 14; 16; 17; 18; 19; 20; 22.
Тема 9. Аналіз кредитоспроможності підприємства

Методичні поради до вивчення теми. Згідно з Положенням Національного банку України «Про кредитування» «кредитоспро​можність – це здатність позичальника в повному обсязі й у визначений кредитною угодою термін розрахуватися за своїми борговими зобов’язаннями». Відповідно до Положення Національного банку України «Про порядок формування та використання резерву для відшкодування можливих втрат за кредитними операціями банків», «кредитоспроможність – наявність передумов для одержання кредиту і здатність повернути його».

Кредитоспроможність – це такий фінансовий стан підприємства, який дає змогу отримати кредит і своєчасно його повернути.

Прийняття рішення про кредитування – результат сприятливої чи несприятливої оцінки кредитоспроможності клієнта (рис. 9.1).
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Рис. 9.1. Набір характеристик для аналізу кредитоспроможності
 підприємницької структури-позичальника
Думка кредитора щодо ступеня кредитоспроможності позичальника формується під впливом трьох самостійних аналітичних блоків:
   загальне уявлення про клієнта;
   аналіз фінансового стану клієнта;
   аналіз ефективності кредитованої угоди або інвестиційного проекту.
Розширення самостійності в діяльності господарюючих суб’єктів, поява нових форм власності підвищує ризик неповер​нення кредиту і потребує оцінювання кредитоспроможності при вирішенні питання про можливості та умови кредитування.
Таким чином, комплексний характер кредитоспроможності дозволяє виділити два напрямки оцінки – якісний і кількісний. У рамках першого аналізуються умови та мотиви позичальника, що спонукують до своєчасного погашення кредиторської заборгованості. У межах другого оцінюються можливості позичальника щодо обслуговування та погашення кредиту шляхом дослідження стану його прогнозних фінансових показників рис. 9.2).
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Рис. 9.2. Основні вимоги до кредитоспроможності з позиції 
кредитора і позичальника
Методи та моделі оцінки кредитоспроможності позичальників, які застосовують зарубіжні банківські установи, класифікують таким чином:

    класифікаційні (статистичні методи оцінки), до яких належать бальні системи оцінки (рейтингові методики) і моделі прогнозуваннябанкрутств (що базується на MDA – Multiple Discriminate Analysis – мно​жинному дискримінантному аналізі);

    моделі комплексного аналізу (на основі «напівемпіричних» методологій, які базуються на експертних оцінках аналізу економічної доцільності надання кредиту: «правила шести сі», CAMPARI, PARTS, PARSER та ін.).

Оцінювання фінансового стану позичальника виконується в два етапи:
1-й етап – обчислення значень показників, які характеризують фінансовий стан позичальника;

2-й етап – оцінювання та узагальнення показників і визначення класу надійності позичальника.
На першому етапі розраховуються показники, які характеризують фінансовий стан позичальника. Ці показники розподіляються на такі аналітичні групи:
І група – попередня оцінка позичальника;

ІІ група – показники платоспроможності позичальника;
III група – показники фінансової стійкості позичальника;

IVгрупа – показники надійності позичальника.
На другому етапі визначається інтегральний показник, розрахунок якого ґрунтується на використанні принципу вагомості показників і коефіцієнтів вагомості аналітичних груп. Залежно від величини інтегрального показника визначають клас надійності позичальника (А, Б, В, Г, Д).
У методику оцінки кредитоспроможності можуть вводитись еле​менти, які мають якісну характеристику підприємства-позичальника: кредитна історія, об’єктивні та суб’єктивні фактори діяльності підприємства.
9.1. Практичне заняття
Питання до обговорення
1.  Сутність кредитоспроможності та необхідність її оцінювання.

2.  Законодавчо-правова та інформаційна база оцінки кредитоспро​можності.

3.  Послідовність проведення та наповнення основних аналітичних етапів оцінки кредитоспроможності.

4.  Система показників інтегральної оцінки кредитоспроможності позичальника – юридичної особи: економічний зміст, методика розра​хунку, особливості застосування в Україні.

5.  Тестування підприємств як позичальників за методиками зарубіжних комерційних банків.

Питання для самопідготовки
1.   Поняття кредитоспроможності та визначення основних завдань щодо її оцінювання.

2.   Джерела інформації для забезпечення аналітичного процесу оцінки кредитоспроможності.

3.   Методичні підходи до аналізу кредитоспроможності позичаль​ників – юридичних осіб, які застосовуються в практиці роботи банківської системи України.

4.   Зарубіжний досвід: методи та моделі аналізу кредитоспро​можності підприємств.

5.   Шляхи забезпечення високого рівня кредитоспроможності підприємства та стабільності щодо його підтримання.

Тести самоконтролю
1. Нормативна законодавчо-правова база оцінки кредитоспромож​ності підприємства включає:
1)          Положення НБУ «Про кредитування»;

2)          Постанова Правління НБУ «Про порядок формування та використання резерву для відшкодування можливих втрат за кредитними операціями банків»;

3)          Господарський кодекс України;

4)          усе перелічене.

2. При розрахунку індексу кредитоспроможності використовують:
1)            модель Альтмана;

2)            модель Бернстайна;

3)            систему формалізованих і неформалізованих критеріїв;

4)            усе перелічене.

3. Кредитоспроможність підприємства – це:
1)          можливість отримати кредит;

2)          можливість вчасно погасити кредит;

3)          спроможність підприємства отримати кредит та вчасно його погасити;

4)          стан фінансових ресурсів підприємства, який зумовлює можливість отримання кредиту та його погашення вчасно та в повному обсязі, включаючи відсотки.

4. До основних принципів кредитування відносяться:
1)      строковість, поверненість і платність;

2)      строковість, забезпеченість та цільовий характер використання;

3)      поверненість, строковість, платність, цільовий характер використання;

4)      строковість, поверненість, платність, забезпеченість, цільовий характер використання.

5. Послідовність проведення оцінки кредитоспроможності пози​чальника – юридичної особи включає:
1)      оцінка фінансового стану, кредитна історія, оцінка додаткових факторів діяльності;

2)      оцінка фінансового стану та визначення класу позичальника;

3)      оцінка фінансового стану, кредитна історія, оцінка додаткових факторів діяльності, визначення класу кредитоспроможності;

4)      оцінка фінансового стану, дослідження ділової репутації позичальника, визначення класу кредитоспроможності.

6. Які з перелічених показників використовуються в процесі аналізу для оцінки ефективності використання підприємством короткост​рокових кредитів?
1)          коефіцієнт покриття балансу;

2)          наявність власних коштів в обороті;

3)          оборотність кредиту;

4)          фондовіддача кредиту.

7. Що може бути гарантією повернення кредиту:
1)          застава рухомого майна;

2)          застава нерухомого майна;

3)          гарантія або поручительство третіх осіб;

4)          усе перелічене.

8. Використання кредитних ресурсів...
1)          зміцнює фінансовий стан підприємства;

2)          погіршує фінансовий стан підприємства;

3)          за умов виваженої політики щодо формування фінансових ресурсів підвищує рентабельність власних коштів підпри​ємства;

4)          взагалі не потрібно, оскільки необхідно повністю фінансу​вати діяльність за рахунок власних коштів.

9. Яка ситуація є прийнятною щодо залучення кредиту:
1)          рентабельність обороту становить 9 %, кредит коштує 15 %;

2)          рентабельність активів – 6 %, кредит коштує 16 %;

3)          рентабельність власного капіталу – 3 %, кредит коштує 12 %;

4)          виважений розрахунок ефективної відсоткової ставки стосовно конкретної операції.

10. Високий рівень кредитоспроможності підприємства забезпе​чується...
1)          стійким фінансовим станом;

2)          позитивним іміджем підприємства;

3)          високою рентабельністю фінансово-господарської діяльності;

4)          особистими зв’язками та усім переліченим.

Розрахункові завдання
Задача 1. Використовуючи Постанову Правління Національного банку України від 6 липня 2000 р. № 279 (із змінами та доповненнями, внесеними Постановами Правління Національного банку України) «Про порядок формування та використання резерву для відшко​дування можливих втрат за кредитними операціями банків» здійснити оцінку кредитоспроможності підприємства. Узагальнити результати, зробивши висновки щодо класу позичальника – юридичної особи.

Задача 2. На підставі фінансової звітності та розв’язку попередніх задач проаналізувати ефективність використання короткострокових кредитів і позик. З цією метою розрахувати: фондовіддачу, рентабель​ність, оборотність, інтегральний показник ефективності використання кредиту. За результатами розрахунків зробити висновки. Розв’язок задачі оформити аналітичною таблицею.

Тематика індивідуальних аналітичних 
навчально-дослідних завдань
1.   Методичні підходи до оцінки кредитоспроможності позичаль​ника, які використовуються в світовій банківській практиці: сутність та характеристика основних напрямів.

2.   Методика «CAMPARI» та сфера її застосування.

3.   Методика «CAMEL» та специфіка щодо її застосування.

4.   Законодавчо-правова база регулювання питань оцінки креди​тоспроможності підприємств України.

5.   Основні засади оцінки фінансового стану підприємства зазна​чені в Методичних рекомендаціях щодо виявлення ознак неплатоспро​можності підприємств і ознак дій з приховування банкрутства, фіктивного банкрутства або доведення до банкрутства, затверджених наказом Міністерства економіки України від 17. 01. 2001 р. № 10.

6.   Основні етапи формування кредитної справи та їх наповнення.

7.   Кредитна історія та її використання в практиці оцінки кре​дитоспроможності підприємства в сучасних умовах господарювання.

Термінологічний словник
Банківський кредит – кошти, які надаються банком у позику клієнту для цільового використання на встановлений термін під визначений відсоток.

Відсотки – плата за використання грошових коштів, їх еквіва​лентів або сум, що заборговані підприємству.

Ефективна ставка відсотка – ставка відсотка, що визначається діленням суми річного відсотка та дисконту (або різниці річного відсотка та премії) на середню величину собівартості інвестицій (або зобов’язання) та вартості їх погашення.

Залучений капітал – кошти, що залучаються для фінансування діяльності підприємства на умовах платності, строковості, поверненості.

Ціна капіталу – загальна сума коштів, яку необхідно сплатити за використання певного обсягу фінансових ресурсів, що виражена у від​сотках до цього обсягу.

Кредит – надання позичальнику коштів у грошовій і інших формах на встановлений термін під певний відсоток.

Кредитоспроможність – система умов, які визначають спромож​ність підприємства залучати кредит у різних формах, виконуючи всі пов’язані з ним фінансові зобов’язання в повному обсязі та в пере​дбачені терміни.

Коефіцієнт грошового потоку показує, яка частина грошових надходжень клієнта спрямовується на покриття основного боргу та процентів за позичками строком до 1 року.

Коефіцієнт процентних виплат дає можливість оцінити, у скільки разів прибуток клієнта перевищує платежі за позичками.

Умови щодо надання кредитів:
    оцінка установою банку кредитоспроможності позичальника, фінансової стабільності, рентабельності, ліквідності;

    кредитуються тільки ті види діяльності позичальника, які передбачені його статутом;

    позичальник повинен мати власне майно та брати участь у фінансуванні об’єкта, що кредитується, певною сумою власного капіталу – не менше 30 %.

Література: 11; 13; 14; 15; 16; 17; 18; 20; 21; 22.
Тема 10. Аналіз ділової активності підприємств

Методичні поради до вивчення теми. Світова практика госпо​дарювання пов’язує поняття ділової активності з поняттям інвес​тиційної привабливості підприємства. В усіх економічно розвинутих країнах, де знаходяться світові фінансові центри, рівень ділової активності визначається за допомогою спеціальних агрегованих статистичних показників – так званих індексів ділової активності. В їх основу покладені варіювання курсів акцій компанії, рівень яких і є кінцевим виразником її інвестиційної привабливості на ринку. Розрахунок інтегральних агрегованих індексів ділової активності доволі складний, тому вони використовуються здебільшого для оцінки ринкової кон’юнктури в цілому. В широкому розумінні ділова активність означає весь спектр зусиль, спрямованих на просування фірми на ринках продукції, праці, капіталу.

На рівні ж окремого підприємства ступінь його ділової актив​ності визначається за допомогою цілої системи показників еко​номічної ефективності господарювання та вимірюється одним з двох способів, які відображають результативність роботи підпри​ємства відносно або розміру авансованих ресурсів, або розміру їх споживання (витрат) у процесі виробництва, а саме:
1. Забезпечення запланованих темпів росту та динаміки основних показників діяльності підприємства.
2. Розрахунку системи показників, які характеризують ефектив​ність використання ресурсів підприємства.
Співвідношення між динамікою обсягів продукції та ресурсів (витрат) визначає характер економічного зростання. Економічне зростання виробництва може бути досягнуто як екстенсивним, так й інтенсивним способом. Перевищення темпів росту продук​ції над темпами росту ресурсів або витрат свідчить про наявність інтенсивності в економічному зростанні. Прерогатива показників ділової активності полягає саме у визначенні інтенсивності еко​номічного зростання.
При вивченні теми слід звернути увагу на так зване «золоте правило розвитку підприємства»: Трп > Трв > Тра > 100 %.
Оте, показники ділової активності – це перш за все показники ефективності використання фінансових ресурсів підприємства, що автоматично відносить їх до системи показників економічної ефективності. Проте фінансовий стан підприємства, його пла​тоспроможність і ліквідність також безпосередньо залежать від того, як швидко кошти, вкладені в активи, знову перетворяться в реальні гроші. Такий вплив пояснюється тим, що зі швидкістю оборотності активів підприємства тісно пов’язані мінімально необхідна величина авансованого капіталу та пов’язані з ним виплати грошових коштів (проценти за кредит, дивіденди), визначення потреби в додаткових джерелах фінансування, сума витрат на утримання товарно-матеріальних цінностей, а також величина сплачених податків.
Оцінка ділової активності на якісному рівні може бути отримана в результаті порівняння діяльності даної компанії з однотипними за сферою застосування капіталу підприємствами. Такими якісними критеріями є:

    широта ринків збуту продукції;

    наявність продукції, що експортується;

    наявність унікальної продукції, техніко-економічні параметри якої перевищують світові аналоги або відповідають їм;

    репутація підприємства;

    стійкість зв’язків з клієнтами, партнерами тощо.

Оцінка ділової активності в контексті фінансового аналізу є визначенням ступеня інтенсивності зусиль, які витрачає господа​рюючий суб’єкт у процесі фінансово-господарської діяльності, акцен​туючи увагу на динамічності розвитку й ефективності використання наявного економічного потенціалу та перспективних можливостей (рис. 10.1).
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Рис. 10.1. Основні характеристики ділової активності в системі її оцінки
Отже, система оцінки ділової активності підприємства виглядатиме таким чином (рис. 10.2).
	1 модуль.
Показники динамічності розвитку підприємства
	 
	2 модуль.
Показники швидкості обороту капіталу (ключові)
	 
	3 модуль.
Показники ефектив​ності використання наявного еконо​мічного потенціалу

	Абсолютний приріст загальної вартості активів, тис. грн
	 
	Коефіцієнт загальної оборотності сукупного капіталу
	 
	Коефіцієнт віддачі майнового потенціалу (трансформації активів)

	Порівняльні темпи росту загальної вартості активів, %
	 
	Коефіцієнт оборот​ності власного капіталу
	 
	Рентабельність реалізації

	Порівняльні темпи росту чистого доходу (виручки) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг), %
	 
	Коефіцієнт оборотності оборотних коштів
	 
	Коефіцієнт доходності активів

	Порівняльні темпи росту чистого прибутку, %
	 
	Коефіцієнт оборот​ності матеріальних оборотних коштів
	 
	Рентабельність власного капіталу

	Порівняння з еталонною моделлю розвитку:
Тр чп > Тр в > Тр а > 100 %
	 
	Коефіцієнт оборот​ності дебіторської заборгованості
	 
	Рентабельність чистого (робочого) капіталу

	Порівняльні темпи росту чистого (робочого) капіталу, %
	 
	Коефіцієнт оборотності грошових коштів
	 
	 

	Зміна частки власного капіталу в фінан​суванні загального обсягу активів, %
	 
	 
	 
	 

	Зміна частки оборот​ного капіталу в загаль​ному обсязі сукупного капіталу, %
	 
	 
	 
	 

	Зміна забезпеченості оборотних активів власним оборотним капіталом, %
	 
	 
	 
	 

	4 модуль. Детермінована факторна модель сталості економічного росту суб’єкта господарювання за рахунок внутрішніх можливостей (джерел):

   віддачі активів;

   рентабельності реалізації;
   фінансової структури капіталу та дивідендної політики


Рис. 10. 2. Схема оцінки ділової активності підприємства
10.1. Практичне заняття
Питання для обговорення
1.  Характеристика основних напрямів оцінки ділової активності підприємства.

2.  Застосування у фінансовому аналізі показників ділової активності підприємства.

3.  Аналіз рівня, динаміки ділової активності та її вплив на фінансовий стан підприємства.

4.  Аналіз виробництва та реалізації продукції.

5.  Аналіз собівартості продукції.

6.  Оцінка стійкості економічного зростання.

Питання для самопідготовки
1.   Сутність і значення та основні напрями оцінювання ділової активності підприємства.

2.   Оцінка ринкової позиції підприємства: аналіз внутрішнього та зовнішнього середовища.

3.   Факторний аналіз ділової активності та її вплив на фінансовий стан підприємства.
Тести самоконтролю
1. Назвіть основні характеристики ділової активності:
1)      інтенсивність і динамічність розвитку;

2)      швидкість обороту капіталу;

3)      результативність використання наявного економічного потенціалу;

4)      усе перелічене.

2. Вкажіть, яке співвідношення темпів росту основних оцінюючих показників діяльності підприємства вважається оптимальним:
1)      Т капіталу > Т обсягу реалізації > Т прибутку > 100 %;

2)      Т капіталу > Т прибутку > Т обсягу реалізації > 100 %;

3)      Т прибутку > Т обсягу реалізації > Т капіталу > 100 %;

4)      Т прибутку > Т обсягу реалізації > Т капіталу < 100 %.

3. Операційний цикл підприємства – це:
1)           період обороту сукупних активів;

2)           оборотність у днях дебіторської заборгованості та оборотність у днях запасів;

3)           період між сплатою кредиторської заборгованості та одержанням коштів від дебіторів;

4)           період, на який грошові кошти вилучені з обороту.

4. Фінансовий цикл підприємства – це:
1)           період обороту сукупних активів;

2)           час, на який кошти вилучені з обороту;

3)           період між сплатою кредиторської заборгованості та одержанням коштів від дебіторів за реалізовану продукцію;

4)           середній термін погашення кредиторської заборгованості.

5. Моментом початку фінансового циклу є:
1)           придбання сировини;

2)           відвантаження продукції;

3)           погашення кредиторської заборгованості;

4)           одержання оплати за реалізовану продукцію.

6. Коефіцієнт оборотності запасів дорівнює 4, термін інкасації дебіторської заборгованості становить 20 днів, термін погашення кредиторської заборгованості 25 днів. Тривалість фінансового циклу становитиме:
1)           90 днів;

2)           95 днів;

3)           110 днів;

4)           50 днів.

7. Тривалість фінансового циклу – 30 днів, тривалість операцій​ного циклу – 45 днів, термін обороту дебіторської заборгованості – 25 днів. Термін обороту кредиторської заборгованості становитиме:
1)           25 днів;

2)           20 днів;

3)           15 днів;

4)           усі відповіді помилкові.

8. Збільшення виручки від реалізації...
1)           поліпшує структуру балансу активів і пасивів;

2)           погіршує структуру балансу;

3)           поліпшує або погіршує структуру балансу залежно від інших умов;

4)           не впливає на структуру активів і пасивів.

9. Темпом зростання називається:
1)            відношення абсолютного приросту до базисного рівня;

2)            часова послідовність значень фінансово-економічних показників;

3)            відношення наступного рівня до попереднього або до будь-якого іншого рівня, що його взято за базу порівняння;

4)            різниця між наступним і попереднім рівнями ряду динаміки.

10. Фактори, що впливають на ділову активність підприємства, підрозділяються на:
1)   природні;

2)   соціально-економічні;

3)   виробничо-економічні;

4)   усі перелічені.

Розрахункові завдання
Задача 1. На підставі фінансової звітності за 2 роки оцінити ділову активність підприємства, враховуючи співвідношення між основними показниками фінансово-господарської діяльності (дотримання «золо​того правила розвитку підприємства»). За результатами аналізу зро​бити висновки. Пояснити причини виявлених співвідношень та запро​понувати шляхи подолання негативних наслідків для підприємства.

Задача 2. На підставі фінансової звітності проаналізувати показники ділової активності, які відбивають динамічність і інтенсивність розвитку підприємства за 2 роки. За результатами розрахунків зробити висновки. Розв’язок задачі оформити у вигляді аналітичної таблиці.

Задача 3. На підставі фінансової звітності проаналізувати показники ділової активності, які відбивають швидкість обороту капіталу (активів) підприємства за 2 роки. За результатами розрахунків зробити висновки. Розв’язок задачі оформити у вигляді аналітичної таблиці.

Задача 4. На підставі фінансової звітності проаналізувати показни​ки ділової активності, які відбивають ефективність використання наявного економічного потенціалу підприємства за 2 роки. За результатами розрахунків зробити висновки. Розв’язок задачі оформити у вигляді аналітичної таблиці.

Тематика індивідуальних аналітичних 
навчально-дослідних завдань
1.   Ділова активність підприємства як індикатор фінансового стану.

2.   Оцінка зовнішніх і внутрішніх факторів фінансового добробуту фірми.
3.   Ділова активність підприємства та його фінансова конкурен​тоспроможність – основа ділової співпраці.

4.   Оцінка ділової активності за системою якісних критеріїв.

Тематика індивідуальних розрахункових 
навчально-дослідних завдань
Задача 1. Оцінити сталість економічного росту підприємства. Ре​зультат розрахунків – коефіцієнт сталості економічного росту за раху​нок внутрішніх можливостей (джерел). Для цього побудуйте детермі​новану факторну модель, яка дасть змогу оцінити вплив факторів: оборотності активів, рентабельності реалізації, фінансової структури капіталу та дивідендної політики на ділову активність підприємства.

Задача 2. На підставі фінансової звітності підприємства за 2 роки розрахувати тривалість операційного та фінансового циклу, вплив факторів на їх зміну. Виявити відхилення в розрізі показників звітного року від даних минулого року. Одержані дані оцінити. Розв’язок задачі оформити аналітичною таблицею.

Задача 3. На підставі фінансової звітності та рішення попередніх задач провести порівняльний аналіз оборотності дебіторської та кредиторської заборгованості. В ході аналізу розрахувати оборотність дебіторської та кредиторської заборгованості в кількості оборотів та днях. Визначити відхилення в розрізі показників і вплив факторів на їх зміну. Вказати, на які показники фінансово-господарської діяльності підприємства матимуть вплив аналізовані показники. Розв’язок задачі оформити у вигляді аналітичної таблиці.

Термінологічний словник
Аналіз собівартості продукції – аналіз, що здійснюється з метою своєчасного виявлення невиробничих витрат, більш раціонального використання виробничих ресурсів, збільшення прибутку.

Бізнес-середовище – сукупність зовнішніх і внутрішніх факторів, які впливають на діяльність підприємства.

Виробнича (промислова) продуктивність – показник ефектив​ності використання окремих видів виробничих ресурсів.

Змінні витрати – це витрати, які залежать від обсягів виробництва продукції.

Оцінка ділової активності – аналіз і порівняння ефективності використання економічного потенціалу підприємства, інтенсивності та динамічності його розвитку, швидкості обороту капіталу.

Операційний цикл – проміжок часу між придбанням запасів для здійснення діяльності та отриманням коштів від реалізації виробленої з них продукції або товарів і послуг.

Фінансовий цикл – час, упродовж якого грошові кошти вилучені з обігу підприємства.

Показник витрат підприємства на одну грошову одиницю виробленої товарної продукції – показник, який характеризує роботу підприємства у напрямку зниження собівартості продукції, що випус​кається, вибору оптимальної структури випуску і реалізації продукції.
Постійні витрати – це витрати, які не залежать від обсягів виробництва.

Продуктивність підприємства – кількість виробленої продукції в одиницю часу на одиницю обладнання або на одного робітника.

Література: 1; 2; 3; 4; 5; 6; 7; 14; 15; 16; 17; 18; 19; 20; 21; 22.
Тема 11. Аналіз прибутковості та рентабельності підприємств

Методичні поради до вивчення теми. Економічна доцільність функціонування будь-якого підприємства, результативність його фінансової діяльності багато в чому визначається станом формування та використання прибутку. Тому прибуток підприємства повинен бути постійно об’єктом ретельного фінансового аналізу (рис. 11.1).

Методологічною основою такого аналізу має бути на підпри​ємствах будь-якої форми власності діюча модель формування та використання прибутку (рис. 11.2).

Формування прибутку – створення прибутку в процесі господарсько-фінансової діяльності. Управляти формуванням прибут​ку – означає управляти обсягами реалізації продукції, тобто кількістю та ціною продукції, здійснювати господарську діяльність з найменшими втратами у вигляді штрафів та інших санкцій.
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Рис. 11.1. Послідовність проведення аналізу прибутку підприємства
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Рис. 11.2. Класифікація доходів (прибутків) і 
витрат (збитків) у звіті про фінансові результати
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Рис. 11.3. Схема формування чистого прибутку підприємства
В аналізі формування та використання прибутку підприємства слід розрізняти валовий прибуток (збиток) звітного періоду, фінансові результати, прибуток (збиток) від операційної діяльності, інші фінансові результати від звичайної діяльності до оподаткування, фінансові результати від звичайної діяльності, надзвичайний прибуток (збиток) та чистий прибуток (збиток) підприємства (рис. 11.3).

Дані такого аналізу повинні слугувати для пошуку резервів зростання прибутку, урахування цих резервів у плануванні та прогно​зуванні прибутку підприємства, використання чистого прибутку на накопичення та споживання.

Оцінка загальної величини валового прибутку як основного джерела формування чистого прибутку та всіх структурних складових цього прибутку має велике значення для аналізу структури прибутку.

На формування прибутку підприємства впливають різноманітні фактори. В узагальненому вигляді ці фактори можна поділити на зовнішні та внутрішні.

Із великої кількості факторів, які впливають на чистий прибуток підприємства, доцільно досліджувати такі:

    зміни обсягу (товарообороту) реалізації товарів (робіт, по​слуг);

    зміни обсягів усіх видів прибутків, які формують чистий прибуток;

    зміни собівартості реалізованої продукції (витрат обертання).

Далі розраховують частки та суми впливу кожного з перелічених показників на загальне зниження чистого прибутку.

Аналіз порогу прибутку як мінімального рівня діяльності широко використовується в країнах з регульованою ринковою економікою для оцінки вигідності виробництва. Він базується на взаємозв’язку між обсягом виробництва (продажу), собівартістю та прибутком. Точка критичного обсягу виробництва показує, що загальна сума маржі зі змінної собівартості відшкодовує загальну суму постійних витрат за певний період. Визначення порогу прибутку здійснюється одним чи кількома способами.

Перший спосіб – це побудова графіка критичного обсягу ви​робництва та знаходження точки беззбитковості.

Графік дає змогу визначити точку, в якій перетинаються витрати та виручка і в якій витрати на виробництво та збут продукції дорівнюють виручці від продажу. Ця точка називається точкою критичного обсягу виробництва, чи беззбитковості, в якій підприємство покриває усі свої витрати чи отримує заданий мінімальний прибуток (поріг прибутку).

При іншому розв’язанні проблеми використовується модель фор​мування фінансового результату за методом «Витрати – обсяг – при​буток».

Аналіз порогу прибутку як мінімального рівня діяльності широко використовується в країнах із регульованою ринковою економікою для оцінки вигідності виробництва. Він базується на взаємозв’язку між обсягом виробництва (продажу), собівартістю та прибутком. В її основу покладена класифікація витрат стосовно обсягу виробництва на змінні та постійні.

Цей метод називається директ-костинг. Використання його в управлінні дає змогу прийняти найефективніше рішення на основі аналізу взаємозв’язку між собівартістю, обсягом виробництва та прибутком.

Обов’язковими елементами дослідження фінансових результатів діяльності підприємства є:

    аналіз змін кожного показника за поточний аналізований період (горизонтальний аналіз показників фінансових результатів за звітний період);

    аналіз структури відповідних показників та її змін («верти​кальний аналіз» показників);

    дослідження (хоча б у найбільш узагальненому вигляді) ди​наміки зміни показників фінансових результатів за ряд звітних періодів (тобто «трендовий аналіз» показників).

Після того як виявлені основні фактори утворення прибутку та збитків, аналізується порядок його розподілу та використання. Завдання аналізу розподілу прибутку полягає у виявленні відпо​відності між розподілом прибутку та результатами роботи колективу підприємства.

З прибутку, який отримує підприємство, передусім сплачуються податки. Використання чистого прибутку визначається підприємством самостійно. Використання прибутку підприємства слід розуміти як його спрямування на фінансування тих чи інших витрат. Тому вико​ристання прибутку підприємства – це насамперед використання чистого прибутку, тобто прибутку, який залишається у розпорядженні підприємства і з якого сплачуються відсотки за кредит, штрафи, пені, неустойки.

Із чистого прибутку виплачується одноразова допомога праців​никам у зв’язку із виходом на пенсію, надбавки до пенсій, оплата додаткових відпусток понад установленої чинним законодавством тривалості, надається матеріальна допомога тощо. Крім того, за рахунок чистого прибутку здійснюються витрати на безоплатне харчування або харчування за пільговими цінами працівників підприємств. Усі ці витрати чистого прибутку відносять до статті його використання – «На соціальні потреби».

Важливою проблемою оптимального використання чистого при​бутку є раціональний його розподіл між витратами на накопичення та споживання з урахуванням умов ринкової кон’юнктури.

У зв’язку з цим рекомендується багатоваріантне планування прибутку підприємства, яке доцільно здійснювати з застосуванням таких методів розрахунку:

    метод прямого розрахунку;

    аналітичний метод;

    госпрозрахунковий метод.

Ефективність формування та використання прибутку підприємства можна охарактеризувати за допомогою системи таких коефіцієнтів:

1. Коефіцієнт, що характеризує рентабельність поточних витрат і показує, скільки прибутку припадає на 1 грн витрат.

2. Коефіцієнт дохідності авансованих вкладень, який характеризує, скільки прибутку припадає на 1 грн, вкладену в основні засоби підприємства.

3. Коефіцієнт рентабельності сукупних вкладень характеризує, скільки прибутку припадає на 1 грн сукупних вкладень.

4. Коефіцієнт валового прибутку показує, чи ефективно використо​вуються матеріальні ресурси та робоча сила у виробничо-комер​ційному чи торговельно-технологічному процесі.

5. Коефіцієнт операційного прибутку. Цей коефіцієнт характеризує, який прибуток від операційної діяльності на кожну гривню виручки має підприємство. Високий коефіцієнт операційного прибутку показує, що виручка зростає швидше, ніж операційні витрати.

6. Коефіцієнт чистого прибутку. Цей показник є узагальненим показником роботи підприємства, тому що порівнює чистий дохід підприємства та виручку. Підприємству вигідно мати високий коефіцієнт чистого прибутку, оскільки це правильний шлях до залучення інвесторів.

7. Коефіцієнт окупності власного капіталу. Цей показник повинні використовувати насамперед власники підприємств недержавних форм власності, акціонери. Він визначає прибутковість і дохідність підприємства, в які вкладено певний власний капітал.

Усі перелічені коефіцієнти доцільно застосовувати на кожному підприємстві для оцінки ефективності використання прибутку в динаміці за ряд періодів. 

Зміни у рівні показників рентабельності реалізації продукції можуть відбуватися під впливом змін структури реалізації продукції та індивідуальної рентабельності окремих видів продукції (рис. 11.4).

Для характеристики ефективності використання фінансових ресурсів використовують показники рентабельності вкладень: усіх джерел коштів, у функціонуючі кошти, власних вкладень, в акції інших підприємств.
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Рис. 11. 4. Схема аналізу рентабельності 
виробництва продукції і рентабельності підприємства
11.1. Практичне заняття
Питання до обговорення
1.   Сутність прибутку та рентабельності, основні завдання аналізу й оцінки.

2.   Інформаційна база аналізу формування, розподілу та викорис​тання прибутку.

3.   Факторний аналіз прибутковості та рентабельності підпри​ємства.

4.   Граничний аналіз і оптимізація витрат, обсягу реалізації і прибутку.

5.   Прогнозний аналіз фінансових результатів і рентабельності.

Питання для самопідготовки
1.   Зв’язок рентабельності і ділової активності підприємства.

2.   Оцінка якості прибутку.

3.   Аналіз беззбитковості підприємства.

4.   Аналіз формування чистого прибутку.

5.   Факторний аналіз рентабельності та сфера його застосування.

Тести самоконтролю
1. На зміну валового прибутку впливають різні фактори. Приберіть ті, які не є прямими за напрямом впливу:
1)          обсяг реалізації продукції;

2)          фінансова структура капіталу;

3)          оборотність активів;

4)          зміна собівартості реалізованої продукції.

2. Підприємство виготовляє і реалізує два види виробів. При цьому ціна виробу А становить 120 грн, ціна виробу Б – 145 грн. Со​бівартість виробів становить відповідно 97 та 129 грн. Як зміниться валовий прибуток, якщо питома вага виробу А в загальному обсязі реалізованої продукції зросте?
1)          не зміниться;

2)          скоротиться;

3)          зросте;

3. Рентабельність являє собою:
1)          абсолютний показник фінансового результату;

2)          відносний показник прибутковості продукції підприємства;

3)          спроможність підприємства погасити поточні зобов’язання;

4)          показник прибутковості в тис. грн.

4. Ефект операційного важеля являє собою:
1)          збільшення рентабельності власних коштів внаслідок викори​стання кредиту;

2)          перевищення темпів зростання виторгу над темпами зростан​ня прибутку;

3)          перевищення темпів зростання прибутку над темпами зростання виторгу;

4)          збільшення рентабельності власного капіталу внаслідок залучення позикового.

5. Три підприємства мають однакову вартість сукупних активів. При цьому питома вага основних засобів у вартості активів у підприємства А становить 60 %, у підприємства В – 55 %, у підприємства С – 40 %. Прибуток якого з підприємств має найбільшу чутливість до зміни виторгу від реалізації:
1)          підприємства А;

2)          підприємства В;

3)          підприємства С;

4)          однаково.

6. Як уплине на показники рентабельності продажів збільшення адміністративних витрат:
1)          не вплине;

2)          усі показники скоротяться;

3)          валова рентабельність продажів залишиться на колишньому рівні, скоротяться операційна та чиста рентабельність;

4)          чиста рентабельність продажів залишиться на колишньому рівні, скоротиться операційна і валова рентабельність.

7. Негативно впливають на рентабельність активів фактори:
1)          прискорення оборотності активів;

2)          уповільнення оборотності активів;

3)          зростання частки позикових коштів;

4)          зростання частки власних коштів.

8. Відомі такі дані: виторг від реалізації – 150 тис. грн; валюта балансу – 75 тис. грн; рентабельність продажів дорівнює 7 %. Рентабельність активів становитиме:
1)          7 %;

2)          14 %;

3)          28 %;

4)          усі відповіді неправильні.

9. Три підприємства мають однаковий рівень рентабельності про​дажів, оборотності активів і оподаткування прибутку. При цьому частка власних коштів у підприємства А – 70 %, у підприємства В – 75 %, у підприємства С – 80 %. Яке з підприємств буде мати найбільш високий рівень рентабельності власного капіталу:
1)          підприємство А;

2)          підприємство В;

3)          підприємство С;

4)          не має правильної відповіді.

10. Вплив якого фактора на зміну суми валового прибутку буде однаковим за використання традиційної методики аналізу і системи «директ-костинг»:
1)               зміна фізичного обсягу реалізації;

2)               зміна цін на реалізовану продукцію;

3)               зміна структури реалізованої продукції;

4)               усі відповіді помилкові.

Розрахункові завдання
Задача 1. На підставі фінансової звітності підприємства за 2 роки визначити фінансовий результат від операційної діяльності, звичайної діяльності та розмір чистого прибутку (збитку), а також рівень кож​ного показника по відношенню до виручки від реалізації. Одержані дані оцінити. Вказати основні напрями підвищення ефективності господарювання. Розв’язок задачі оформити в аналітичній таблиці 11.1.
Таблиця 11.1
Фінансові результати діяльності підприємства за __________ рр.
	Показник
	Минулий рік
	Звітний рік
	Відхилення (+, –)

	
	сума, тис. грн
	у % до виручки
	сума, тис. грн
	у % до виручки
	у сумі, тис. грн
	у п. п. до виручки

	...
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	...
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Задача 2. На підставі фінансової звітності за 2 роки розрахувати показники рентабельності фінансово-господарської діяльності підпри​ємства. Одержані дані оцінити. Вказати основні напрямки підвищення ефективності господарювання. Розв’язок задачі оформити в аналі​тичній таблиці 11.2.

Таблиця 11.2

Динаміка показників рентабельності фінансово-господарської діяльності 
підприємства за __________ рр.
	Показник
	Минулий рік
	Звітний рік
	Відхилення (+, –)

	Виручка від реалізації, тис. грн
	 
	 
	 

	Чистий прибуток, тис. грн
	 
	 
	 

	Середньорічна вартість активів, тис. грн
	 
	 
	 

	Середньорічна вартість основних засобів, тис. грн
	 
	 
	 

	Середньорічна вартість оборотних активів, тис. грн
	 
	 
	 

	Середньорічна вартість власного капіталу, тис. грн
	 
	 
	 

	Середньорічна вартість позикового капіталу, тис. грн
	 
	 
	 

	Середньорічна вартість сукупного капіталу, тис. грн
	 
	 
	 

	Рентабельність виручки, %
	 
	 
	 

	Рентабельність активів, %
	 
	 
	 

	Рентабельність основних засобів, %
	 
	 
	 

	Рентабельність оборотних активів, %
	 
	 
	 

	Рентабельність сукупного капіталу, %
	 
	 
	 

	Рентабельність власного капіталу, %
	 
	 
	 

	Рентабельність позикового капіталу, %
	 
	 
	 


Задача 3. На підставі фінансової звітності та розв’язку попередніх задач розрахувати вплив факторів на розмір прибутку (збитку) від операційної діяльності, звичайної діяльності до оподаткування, звичайної діяльності та розмір чистого прибутку (збитку) підпри​ємства. Результати аналізу оцінити. Запропонувати заходи щодо забезпечення прибутковості господарювання.

Задача 4. На основі звіту про фінансові результати провести аналіз складу витрат на виробництво та їх динаміку. Розрахувати частку витрат, що припадає на 1 грн товарної продукції в цілому та по елементах. Зробити обґрунтовані висновки. Вказати можливі причини відхилення витрат по окремих елементах.

Задача 5. Провести аналіз фінансових результатів підприємства. На основі даних «Звіту про фінансові результати» розрахувати вплив на зміну чистого прибутку підприємства методом балансової ув’язки. Розв’язок задачі оформити в таблиці 11.3. За результатами розрахунків зробити висновки про вплив факторів на зміну фінансового результату підприємства. Запропонувати основні шляхи збільшення прибутку та рентабельності підприємства.
Таблиця 11.3
Розрахунок впливу факторів на чистий прибуток підприємства за __________ рр.
(тис. грн)
	Показник
	Минулий рік
	Звітний рік
	Відхилення (+, –)
	Знак впливу (+, –)

	...
	 
	 
	 
	 

	...
	 
	 
	 
	 

	Чистий прибуток
	 
	 
	 
	×


Тематика індивідуальних аналітичних 
навчально-дослідних завдань
1.  Монографічний аналіз понять «прибуток», «прибутковість діяльності підприємства», «рентабельність».

2.  Методика аналізу фінансових результатів за системою «директ-костінг».

3.    Фінансово-операційний аналіз і шляхи підвищення рентабель​ності підприємства.

4.    Граничний аналіз і оптимізація прибутку, витрат і обсягів виробництва.
5.  Особливості аналізу фінансових результатів підприємства за галузями діяльності.

Тематика індивідуальних розрахункових 
навчально-дослідних завдань
Задача 1. На підставі фінансової звітності та розв’язку попередніх задач з метою виявлення залежності між товарооборотом і прибутком підприємства визначити показник операційного важеля. Отримані результати оцінити.

Задача 2. На підставі розв’язку попередніх задач порівняти отри​мані результати аналізу показників рентабельності за вітчизняною та міжнародною методиками. Зробити висновки. Вказати на переваги та недоліки кожної з них.

Термінологічний словник
Аналіз прибутку підприємства в перед плановий період – скла​дова політики управління прибутком підприємства, метою якої є визначення основних тенденцій формування, розподілу прибутку та факторів, що зумовлюють ці тенденції.

Аналіз фінансових коефіцієнтів – одна з найбільш поширених систем фінансового аналізу, методами якого є розрахунки співвід​ношення окремих фінансових показників, що характеризують різні аспекти фінансової діяльності підприємства.

Збиток – перевищення суми витрат над сумою доходу, для отримання якого були здійснені ці витрати.

Коефіцієнти рентабельності – система показників, що харак​теризують здатність підприємства генерувати необхідний прибуток у процесі власної господарської діяльності та визначають ефективність використання активів і вкладеного капіталу.

Операційний леверидж – фінансовий механізм управління прибут​ком, побудований на оптимізації співвідношення постійних і змінних витрат підприємства.

Прибуток – частина додаткової вартості, виробленої і реалізова​ної, готової до розподілу. Підприємство одержує прибуток після того, як втілена у створеному продукті вартість буде реалізована в грошової форми. Це сума, на яку доходи перевищують пов’язані з ними витрати.

Планування формування прибутку – складова політики управ​ління прибутком, метою якої є розрахунок планових сум прибутку від різних видів звичайної діяльності.

Політика управління прибутком – структурна складова політики управління формуванням власних фінансових ресурсів, спрямована на забезпечення формування достатнього розміру прибутку та ефек​тивного його розподілу за напрямами використання.

Прибуток (збиток), який підлягає оподаткуванню – прибуток, що є об’єктом оподаткування у звітному періоді відповідно чинного податкового законодавства.

Точка беззбитковості (поріг рентабельності) – показник, що характеризує обсяг реалізації продукції, за якого сума чистого доходу підприємства дорівнює загальній сумі постійних витрат.

Література: 11; 12; 13; 14; 15; 16; 17; 18; 19; 20; 21; 22.
Тема 12. Аналіз інвестиційної активності підприємств
Методичні поради до вивчення теми. Інвестиції – сукупність витрат, що реалізуються у формі довгострокових вкладень капіталу в будь-яке підприємство.

Інвестування являє собою обмін задоволення сьогоднішньої потреби на очікування задовольнити її в майбутньому за допомо​гою інвестиційних благ. Інвестиції здійснюються з метою отри​мання результату – кількісного (доходу) або якісного (наприклад, вирішення екологічних проблем).

Для прийняття рішення про довгострокове вкладення капіталу необхідно мати інформацію, що підтверджує два основні припущення:

    вкладені кошти будуть повністю відшкодовані;

    прибуток, отриманий від даної операції, буде достатньо вели​кий, щоб компенсувати тимчасову відмову від використання коштів, а також ризик, що виникає внаслідок невизначеності кінцевого результату.

За законодавством України, всі інвестиції поділяються на ка​пітальні та фінансові. Капітальні інвестиції – це вкладення грошей в основні засоби (будинки, споруди, інші об’єкти нерухомої власності) та нематеріальні активи, а фінансові інвестиції – вкладення грошей у придбання корпоративних прав, цінних паперів, інших фінансових інструментів. Найчастіше інвестиції класифікують за стратегією, видами, функціями, об’єктом, за строком.

Інвестиційний проект – це діяльність, захід, що передбачає здійснення комплексу будь-яких дій, які забезпечують досягнення певних цілей (отримання певних результатів).

Форми й зміст інвестиційних проектів можуть бути різноманітними – від плану будівництва нового підприємства до оцінки доцільності придбання нерухомого майна. Але в будь-якому разі існує тимчасовий лаг між моментом початку інвестування й моментом, коли проект починає приносити дохід. Тому перш ніж вкладати в проект гроші, необхідно провести його комплексну експертизу, щоб довести доцільність і можливість здійснення, а також оцінити ефективність у технічному, комерційному, соціальному, екологічному, фінансовому аспектах.

У спеціальній літературі інвестиційні проекти класифікують за:

    ступенем обов’язковості;

    строковістю;

    ступенем пов’язаності;

    величиною інвестицій;

    типом кінцевого результату;

    ступенем ризику.

Стадії адміністрування інвестиційної діяльності включають:

    планування: формулювання мети, дослідження ризику та іденти​фікація можливих проектів, економічна оцінка, розгляд варіантів в умовах різних обмежень, формування інвестиційного портфеля;

    реалізація проекту: фаза інвестування, фаза дії (виробництво, збут, витрати, фінансування), фаза ліквідації наслідків проекту;

    контроль: у процесі інвестування, у процесі дії, у процесі лі​квідації;

    оцінка та аналіз відповідності отриманих цілей обраним.

Інвестиційна політика підприємства передбачає:

    формування довгострокових цілей його діяльності;

    пошук нових перспективних сфер застосування вільного капіталу;

    розроблення інженерно-технологічних, маркетингових і фінан​сових прогнозів;

    підготовку бюджету капіталовкладень;

    оцінку альтернативних проектів;

    оцінку наслідків реалізації попередніх проектів.

Критичними моментами в процесі формування бюджету капі​таловкладень є:

    прогнозування обсягів реалізації з урахуванням можливого попиту на продукцію, оскільки більшість проектів пов’язана з додатковим випуском продукції;

    оцінка надходження грошових коштів за роками;

    оцінка доступності необхідних джерел фінансування;

    оцінка прийнятного значення ціни капіталу, який викорис​товують як коефіцієнт дисконтування.

Визначення ефективності інвестиційних проектів передбачає оцін​ку таких його аспектів:

1) реалізованості проекту, тобто перевірки дотримання всіх реально існуючих обмежень технічного, екологічного, фінансового характеру;

2) потенційної доцільності реалізації проекту, його абсолютної ефективності, тобто перевірку умов, відповідно до яких сукупні результати за проектом перевищують необхідні витрати всіх видів;

3) порівняльної ефективності проекту, тобто оцінка переваг даного проекту порівняно з альтернативними.

Оцінка ефективності інвестиційних проектів здійснюється за кілька етапів.
На першому етапі порівнюється рентабельність інвестиційного проекту з середнім відсотком банківського кредиту. Мета такого порівняння – пошук альтернативних, більш вигідних напрямків вкладень капіталу.

На другому етапі порівнюється рентабельність інвестиційного проекту з середнім темпом інфляції в країні. Мета такого порівняння – мінімізація втрат грошових коштів від інфляції.

На третьому етапі проекти порівнюються за обсягом необхідних інвестицій. Мета такого порівняння – мінімізація потреби в кредитах, вибір менш капіталомісткого варіанта проекту.

На четвертому етапі оцінюються проекти за обраними кри​теріями ефективності з метою вибору варіанта, що відповідає не​обхідному критерію ефективності.

На п’ятому етапі оцінюється стабільність щорічних надходжень від реалізації проекту.

До обов’язкових умов інвестиційного аналізу відносяться:

    оцінка розміру інвестицій або вкладень;

    оцінка доходів, надходжень від інвестицій;

    визначення відсоткової ставки для врахування фактора часу та ризику;

    вибір методів аналізу.

Аналізуючи виробничі інвестиції, необхідно насамперед оцінити економічну доцільність витрат, які становлять вартість передбачу​ваних інвестицій. Друге завдання – оцінити доходи, грошові надход​ження від інвестицій.

Щоб оцінити дохідність інвестицій, необхідно визначити:

1) коли буде отримано дохід;

2) яким буде чистий дохід (прибуток);

3) як довго власність приноситиме дохід;

4) якою очікується чиста виручка від продажу власності наприкінці користування;

5) наскільки велика ймовірність отримання доходу. Відповідь на питання про те, коли буде отримано дохід, ґрунтується на визначенні строків будівництва та освоєння виробництва.

Методи, що використовуються в аналізі інвестиційної діяльності, поділяють на дві групи:

а) ті, що ґрунтуються на дисконтуванні;

б) ті, що ґрунтуються на облікових оцінках.

До методів, що ґрунтуються на дисконтуванні, відносять:

    метод чистого приведеного ефекту;

    метод індексу рентабельності інвестицій;

    метод норми рентабельності інвестицій;

    метод строку окупності інвестицій;

    частку статутного капіталу, яка припадала на одну акцію в момент заснування компанії.

Необхідно опрацювати методику розрахунку показників оцінки інвестиційної діяльності (дисципліна «Проектний аналіз»)

Слід наголосити на тому, що аналіз інвестиційної діяльності підприємства не обмежується лише розрахунком коефіцієнтів. Для прийняття обґрунтованих управлінських рішень використовують також спеціальні аналітичні методи, які розроб​лені в межах фінансової математики.

12.1. Практичне заняття
Питання для обговорення
1.   Сутність інвестицій і значення їх аналізу.

2.   Фінансово-економічна оцінка інвестиційних проектів.

3.   Методи розрахунку чистого приведеного ефекту, розрахунок норми рентабельності інвестицій.

4.   Аналіз фінансування інвестиційних проектів.

5.   Аналіз цінних паперів, оцінка їх інвестиційної привабливості та ризиків, що супроводжують впровадження інвестиційних проектів.

Питання для самопідготовки до теми
1.   Системи та методи інвестиційного аналізу.

2.   Методика оцінки ефективності проектів реальних інвестицій.

3.   Методи фінансування інвестиційних проектів.

4.   Фундаментальний аналіз цінних паперів.

5.   Оцінка інвестиційної якості акцій.

Тести самоконтролю
1. Показник, який визначається як відношення власного капіталу до залишкової вартості основних засобів має назву:
1)   коефіцієнт накопичення амортизації;

2)   коефіцієнт автономії;

3)   коефіцієнт реальної вартості основних засобів;

4)   коефіцієнт інвестування.

2. Рівень прибутковості певного інвестиційного проекту можна визначити за допомогою:
1) внутрішньої ставки прибутковості;

2) періоду окупності;

3) індексу рентабельності;

4) дисконтної ставки.

3. Визначте, який критерій варто використовувати при порівнянні альтернативних рівно масштабних інвестиційних проектів:
1)      PI;

2)      NPVR;

3)      NPV;

4)      IRR.

4. Виберіть основний критерій доцільності реалізації інвестицій​ного проекту:
1)   сальдо реальних або накопичених реальних грошей;

2)   чиста теперішня вартість;

3)   внутрішня норма прибутковості;

4)   чистий прибуток.

5. За допомогою яких показників відображається ступінь захи​щеності інтересів інвесторів та кредиторів:
1)   ділової активності;

2)   фінансової стійкості;

3)   платоспроможності;

4)   рентабельності.

6. До форм реального інвестування не відноситься:
1) модернізація;

2) нове будівництво;

3) реконструкція;

4) придбання контрольного пакету акцій.

7. Який показник характеризує ефективність капіталовкладень:
1)   термін введення об’єкта в експлуатацію;

2)   величина основних фондів;

3)   чисельність працівників;

4)   термін окупності об’єкта.

8. Реальні інвестиції ...
1)      передбачають пряму участь інвестора у виборі об’єктів інвестування;

2)      характеризують вкладення капіталу в різні фінансові інструменти;

3)      характеризують вкладення капіталу на період більше одного року;

4)      характеризують вкладення капіталу у відтворення основних засобів та різні об’єкти інвестування, що пов’язані із здійсненням операційної діяльності підприємства.

9. Чисті інвестиції – це:
1)   загальний обсяг інвестованих коштів за певний період;

2)   різниця між валовими інвестиціями та амортизаційними відрахуваннями;

3)   валові інвестиції за вирахуванням суми процентів та дивідендів;

4)   вірної відповіді немає.

10. Найбільш важливим показником для інвесторів є:
1)   рентабельність продажів;

2)   рентабельність власного капіталу;

3)   рентабельність сукупних активів;

4)   рентабельність виробничих фондів.

Розрахункові завдання
Задача 1. Оцінити 3 альтернативні варіанти інвестиційних проектів з точки зору отримання чистого приведеного доходу, використовуючи для цього вихідну інформацію наведену в таблиці 12.1.

Таблиця 12.1

Варіанти інвестиційних проектів
	Назва проекту
	Грошові надходження за період, тис. грн

	
	0-й
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й

	Альфа
	–60
	25,63
	25,63
	26,10
	26,80

	Бета
	–90
	 
	 
	80,1
	85,2

	Омега
	–140
	 
	54,8
	60,9
	71,3


На основі розрахунків зробити висновок, який проект доцільно вибрати, якщо ставка дисконту складає – 13 %.

Задача 2. Підприємство розглядає доцільність придбання нової технологічної лінії. На ринку представлені моделі за параметрами наведеними в таблиці 12.2.

Таблиця 12.2

Вихідна інформація
	Показник
	Проект № 1
	Проект № 2
	Проект № 3

	Ціна, тис. грн
	95
	130
	15,6

	Річний дохід, тис. грн
	21
	22,5
	2,4

	Термін експлуатації, років
	8
	12
	11

	Необхідна норма прибутковості, %
	9
	9
	9


Визначити, який варіант із запропонованих для підприємства є найкращим.

Задача 3. Необхідно оцінити доцільність інвестиційного проекту, метою якого є модернізація консервного заводу, розраху​вавши показник чистого приведеного доходу та періоду окупнос​ті проекту на основі даних, наведених в таблиці 12.3.

Таблиця 12.3

Вихідні дані до розрахунку
	Показник
	Періоди

	
	0
	1
	2
	3
	4

	Прибуток, тис. грн
	–
	40,31
	42,8
	44,47
	42,78

	Амортизаційні відрахування, тис. грн
	–
	3,81
	4,01
	3,96
	3,35

	Ставка дисконту, %
	–
	27
	27
	27
	27

	Інвестиційні витрати, тис. грн
	86
	–
	–
	–
	–


Задача 4. Підприємство бажає отримати прибуток у розмірі 21 тис. грн і розглядає два альтернативних варіанта для досягнення цієї мети (табл. 12.4.).

Таблиця 12.4

Вихідні дані за варіантами
	Показник
	Варіант 1
	Варіант 2

	
	зберігаючи існуючий виробничий потенціал
	використовуючи більш продуктивне обладнання

	Ціна реалізації за одиницю продукції без ПДВ, грн
	0,50
	0,50

	Змінні витрати на одиницю продукції, грн
	0,35
	0,31

	Постійні витрати, грн
	68 000
	69 800


Необхідно вибрати найменш ризикований варіант, який би за​безпечив отримання бажаного прибутку. Для цього потрібно роз​рахувати: необхідний обсяг реалізації продукції, точку беззбитковості у грошовому виразі, запас міцності, коефіцієнт запасу міцності.

Задача 5. Необхідно визначити внутрішню норму прибутковості інвестиційного проекту на основі інформації, наведеної в таблиці 12.5.

Таблиця 12.5

Вихідні дані
	Роки
	Обсяг інвестицій, тис. грн
	План вироб​ництва, шт.
	Ціна од про​дукції, тис. грн
	Собівартість виробництва од. продукції, тис. грн

	1
	106,0
	–
	–
	–

	2
	–
	8 100
	0,020
	0,014

	3
	–
	9 200
	0,016
	0,010

	4
	–
	9 850
	0,012
	0,007

	5
	–
	10 000
	0,010
	0,006


Тематика індивідуальних аналітичних 
навчально-дослідних завдань
1.   Стан та перспективи інвестиційної діяльності підприємств України.

2.   Порівняльний аналіз і вибір інвестиційних альтернатив.

3.   Оптимізація розподілу інвестицій по проектах.

4.   Особливості формування і оцінки портфеля цінних паперів.

5.   Шляхи забезпечення ефективності реального інвестування підприємств.

Тематика індивідуальних розрахункових 
навчально-дослідних завдань
Задача 1. Акціонерне товариство має статутний капітал, поділений на акції та облігації. Акцій випущено на суму 130 тис. грн, при чому, привілейовані акції складають 10 % від загального їх обсягу, їх при​бутковість складає 5 %. За простими акціями очікуються дивіденди на рівні 7 %. Облігацій, з річною прибутковістю 10 %, випущено на суму 28 тис. грн. Ставка оподаткування – 25 %. Необхідно визначити середньозважену вартість капіталу акціонерного товариства.

Задача 2. Проектом, який потребує інвестицій у розмірі 320 тис. грн, передбачається отримання річного прибутку у розмірі 60 тис. грн що​річно протягом 15 років. Необхідно оцінити доцільність такої інвес​тиції, якщо ставка дисконту складає 10 %.

Задача 3. Інвестор прийняв рішення придбати деревообробний цех вартістю 450 тис. грн. За попередніми розрахунками було визначено, що вільні від боргів грошові надходження протягом наступних 10 років складатимуть в середньому – 97 тис. грн щорічно. Ставка дисконту приймається на рівні 18 %, середній темп інфляції очі​кується – 7 %. Необхідно розрахувати чистий приведений доход і, на його підставі, зробити висновок про доцільність інвестування, якщо до​ходи і витрати за проектом збільшуватимуться однаковими темпами.

Термінологічний словник
Інвестиції – довгострокові вкладення з метою утворення нових і модернізації діючих підприємств, освоєння новітніх технологій і нової техніки, приросту виробництва та одержання прибутку.

Капітальні інвестиції – вкладення грошових коштів в основні засоби та нематеріальні активи.

Коефіцієнт котирування – відношення ринкової ціни акції до її облікової ціни.

Конверсійна вартість – вартість облігації, в умовах емісії якої пе​редбачена можливість її конвертації у звичайні акції фірми-емітента.

Курс облігації – відношення ринкової ціни облігації у відсотках до її номінальної вартості.

Курсова (поточна ринкова) ціна акції – ціна, за якою акція котирується (оцінюється) на вторинному ринку цінних паперів.

Номінальна вартість облігацій (акцій) – вартість, яка вказується на бланку облігації (акції).

Норма дивіденду – співвідношення суми дивіденду на одну акцію та її номінальної вартості.

Сума дивіденду – це виплата акціонеру частини прибутку в розрахунку на одну акцію.

Тривалість життєвого циклу інвестицій – це найбільш імовір​ний період, протягом якого інвестиції, що оцінюються, будуть приносити дохід.

Фінансові інвестиції – вкладення грошових коштів у придбання корпоративних прав, цінних паперів, інших фінансових інструментів.

Література: 1; 2; 3; 6; 7; 14; 15; 16; 17; 18; 19; 20; 21; 22.
Тема 13. Комплексне оцінювання фінансового стану підприємств
Методичні поради до вивчення теми. Процес вивчення даної теми складається з опрацювання системи проблемних питань, які можна об’єднати й узагальнити за такими напрямами:

    сутність та завдання комплексного фінансового аналізу;

    визначення поняття та структури інформаційної бази комп​лексного аналізу, системи вимог до неї;

    особливості побудови моделі обробки вхідної інформаційної бази відповідно до специфіки об’єкта дослідження;

    математична, статистична та аналітична складові моделі формування цільового елемента комплексного аналізу – інтегрованого показника фінансового стану підприємства;

    комплексний аналіз на основі визначення загальної оцінки комерційної надійності підприємства – об’єкта дослідження;

    комплексний аналіз на основі моделей прогнозування банк​рутства підприємства;

    модель інтерпретації результатів комплексного фінансового аналізу та формування майбутніх трендів фінансово-господарської діяльності підприємства – об’єкта дослідження.

Важливе значення для адекватного сприйняття комплексного фінансового аналізу (комплексної оцінки фінансового стану) ві​діграє з’ясування сутності комплексного аналізу та визначен​ня його основних завдань.

Загалом, комплексна оцінка фінансового стану підприємства передбачає визначення економічного потенціалу суб’єкта господарю​вання або, іншими словами, вона дає змогу забезпечити ідентифікацію його місця (рейтингу, ранжу) в економічному середовищі.

Комплексний фінансовий аналіз використовується власниками для обґрунтування рішень стратегічного характеру, менеджерами підпри​ємств – для інформаційного забезпечення потреб оперативного фінансового планування.

Вважається, що цей вид аналізу, який уможливлює проведення як ретроспективної, так і перспективної оцінки фінансового стану підприємства, оптимально відповідає вимогам виконання таких завдань:

    залучення фінансових ресурсів;

    пошук високорентабельних проектів;

    оцінка надійності партнерів;

    оцінка доцільності інвестування;

    оптимізація фінансової діяльності підприємства;

    комплексне фінансове оздоровлення суб’єкта господарювання.

Сутнісна характеристика згаданих вище завдань висуває низку вимог до організації процесу проведення комплексного фінансового аналізу підприємства. Серед них можна виділити такі.

По-перше, методологічна база комплексного аналізу повинна базуватись на таких методиках, які давали б змогу в обмежені строки оцінити фінансовий стан суб’єкта господарювання. Слід відзначити, що за тривалістю процедура проведення комплексно​го аналізу серед інших видів фінансового аналізу підприємства посідає друге місце, поступаючись лише експрес-аналізу.

По-друге, на основі практичних результатів проведення комп​лексного фінансового аналізу аналітиками було напрацьовано досить ефективний прийом організації аналізу фінансових звітів – порів​няльний аналіз.
По-третє, для здійснення комплексного аналізу необхідно за​безпечити формування групи показників, які б у своїй сукупності відповідали вимогам комплексної характеристики поточного стану підприємства та перспектив його подальшого розвитку.

По-четверте, ефективність комплексного аналізу значною мірою залежить від можливості побудови адекватної системи однозначності інтерпретації результатів математичної та аналітичної обробки визначеної групи цільових показників із метою попередження та уникнення двозначності висновків, протиріч у поглядах окремих експертів щодо ідентифікації становища об’єкта дослідження.

У сучасній практиці фінансового аналізу загалом та комплексного аналізу зокрема поширеним засобом досягнення визначеної вище мети є розроблення системи ранжування, відповідно до якої кожному значенню цільового показника відповідає однозначно визначений ранг, а сума рангів, отриманих даним підприємством за результатами аналізу, слугує підставою для однозначної характеристики його фінансово-економічного становища, розвитку тенденцій його зміни та перспектив подальшого функціонування. Таким чином, відособлена оцінка окремих сторін фінансово-господарської діяльності підпри​ємства на основі математичного моделювання органічно компо​нується в єдиному інтегральному фінансовому показнику. Отриманий у результаті комплексного аналізу інтегрований показник є характеристикою об’єкта аналізу – підприємства – щодо його відпо​відності поточним ринковим умовам. Наступні висновки є інфор​маційною основою для виконання поставленого управлінського завдання та дають змогу зробити обґрунтовані висновки про фінан​совий стан підприємства в цілому.

Поряд із процесом організації комплексного аналізу, певним критеріям має відповідати і його інформаційна база. Вхідні дані, на основі яких унаслідок математичної та аналітичної обробки буде визначено абсолютне значення цільового інтегрованого показника, мають відповідати сукупності критеріїв, застосування яких забезпечується такими правилами:

    проведення комплексного аналізу здійснюється на основі системи цільових фінансових показників і коефіцієнтів відповідно до обраної методики оцінки фінансового стану об’єкта дослідження;

    вхідна інформація щодо фінансово-господарської діяльності підприємства – об’єкта дослідження, що надається для подальшої її обробки, має бути повною та достовірною;

    цільові показники обраної методики, як і вхідна фінансова інформація, повинні бути приведені до зіставних одиниць виміру, що забезпечує можливість їх адекватної математичної та аналітичної обробки;

    кожен із сукупності фінансових показників і коефіцієнтів, яка закладається в інформаційну основу моделювання цільового фінан​сового показника, має бути максимально інформативним;

    обґрунтування вибору методів статистичного, математичного та аналітичного моделювання з метою адекватної консолідації вхідних інформаційних ресурсів та подальшої ідентифікації на їх основі цільового показника системи комплексного фінансового аналізу;

    формування цілісної картини фінансового стану підпри​ємства на основі визначення цільового фінансового показника як резуль​туючого відносно усталеної сукупності відособлених фінансових показників, які характеризують окремі сторони фінансово-госпо​дарської діяльності підприємства – об’єкта дослідження;

    здійснення порівняльного аналізу системи інтегральних по​казників, отриманих у результаті математичної та аналітичної обробки первинної вхідної інформації в динаміці, а також порівняння з іншими показниками, прийнятими за орієнтири.

Слід звернути увагу, що ключовим елементом процедури комплексного аналізу фінансового стану підприємства є модель обробки вхідної інформаційної бази. Така модель являє собою обґрун​тований відповідно до специфічних характеристик конкретного випад​ку процедури комплексного аналізу органічний синтез математичних, статистичних і аналітичних методів дослідження.

Особливу увагу слід приділити методам, які забезпечують комплексну фінансову діагностику, а саме: рейтингова оцінка, бальна оцінка, використання стандартних мультиплікаторів, які дозволяють ідентифікувати ймовірність банкрутства й іншим.

13.1. Практичне заняття
Питання для обговорення
1.   Сутність, значення та завдання комплексного оцінювання фінансового стану підприємства. Інформаційна база.

2.   Методи узагальнюючої оцінки фінансового стану підприємства: сутність і сфера застосування.

3.   Методика комплексної оцінки ефективності господарської діяльності.

4.   Рейтингова оцінка фінансового стану підприємства.

5.   Інтегральна бальна оцінка фінансової сталості підприємства.

Питання для самопідготовки
1.   Математична, статистична та аналітична складові моделі формування цільового елемента комплексного аналізу – інтегрованого показника фінансового стану підприємства.

2.   Рейтинг підприємства за критерієм «суми місць».

3.   Використання стандартних мультиплікаторів для комплексного оцінювання фінансового стану на предмет імовірності настання фінансової кризи (банкрутства).

4.   Спектр – бальний метод оцінки фінансового стану підприємства.

5.   Інтегральна оцінка інвестиційної привабливості підприємств і організацій.

Тести самоконтролю
1. Комплексний аналіз фінансового стану підприємства зумовлює таку послідовність аналітичних етапів:
1) попередній аналіз фінансового стану, деталізований аналіз за характеристиками фінансового стану;

2) попередній аналіз фінансового стану, деталізований аналіз за характеристиками фінансового стану, інтегральна оцінка отриманих результатів;

3) рейтингова оцінка фінансового стану;

4) Попередній аналіз фінансового стану, деталізований аналіз за характеристиками фінансового стану, інтегральна оцінка отриманих результатів, позиціювання підприємства.

2. Інформаційна база комплексного аналізу фінансового стану:
1)            така ж, як і звичайного фінансового аналізу;

2)            має певні особливості;

3)            включає як фінансову, так і економічну інформацію;

4)            формування зумовлене завданнями та цілями аналізу.

3. Методи комплексної діагностики фінансового стану включають:
1) інтегральну оцінку фінансового стану підприємства;

2) бальну оцінку;

3) рейтингову оцінку;

4) усе перелічене.

4. Модель обробки вхідної інформаційної бази включає:
1)          формування сукупності цільових показників, визначення інтервалів для ранжування, визначення рангу для кожного інтервалу;

2)          фінансова інформація, методи та моделі її обробки;

3)          постановка цільової функції, первинна обробка інформації, інтерпретація отриманих результатів;

4)          визначення напрямів дослідження, підбор показників.

5. Визначте, що є об’єктом комплексного фінансового аналізу:
1)          достовірність бухгалтерської інформації підприємства – об’єкта дослідження;

2)          дані фінансової звітності підприємства – об’єкта дослід​ження;

3)          абсолютні значення фінансових показників та коефіцієнтів;

4)          економічний потенціал підприємства – об’єкта дослідження.

6. Виберіть дії, які передбачені реалізацією алгоритму ранжу​ванння фінансових показників і коефіцієнтів:
1)      визначення еталонних величин для порівняння з розрахун​ковими значеннями фінансових показників та коефіцієнтів;

2)      розрахунок інтегрованого показника на основі результатів порівняння;

3)      визначення інтервалів для ранжування розрахункових зна​чень фінансових показників і коефіцієнтів;

4)      визначення об’єктів для порівняння розрахункового значення інтегрованого показника із значенням рангу.

7. Частковими моделями комплексного фінансового аналізу є:
1)      процедура організації поточного та стратегічного фінансо​вого планування фінансово-господарської діяльності підпри​ємства – об’єкта дослідження;

2)      оцінка вартості підприємства – об’єкта дослідження;

3)      процедура провадження справи про визначення підприємства – об’єкта дослідження банкрутом;

4)      оцінка кредитоспроможності підприємства – об’єкта дослід​ження.

8. Інтегральний показник фінансового стану підприємства – суб’єкта комплексного фінансового аналізу визначається на основі:
1)          експертних оцінок фінансового стану підприємства – суб’єк​та дослідження;

2)          нормативно-правових документів, які регламентують діяль​ність підприємства;

3)          визначення статистичного тренду показників, які досліджуються;

4)          математичної обробки (зважування, розрахунок арифметич​ної чи геометричної середньої тощо) абсолютних значень цільових показників.

9. Визначте основні елементи цільової функції комплексного фінансового аналізу:
1)            сукупність напрямків аналізу фінансово-господарської діяльності об’єкта дослідження;

2)            мета і завдання комплексного фінансового налізу відповідно до специфіки об’єкта дослідження;

3)            склад і величина грошових потоків підприємства – об’єкта дослідження;

4)            інформаційна база проведення комплексного фінансового аналізу.

10. Основними обмеженнями щодо вибору кількості коефіцієнтів за напрямками дослідження фінансового потенціалу підприємства є:
1)            відсутність вимоги при здійсненні комплексної оцінки щодо проведення деталізованого аналізу його фінансового стану:

2)            доступність даних фінансової звітності для розрахунку пев​них показників;

3)            складність математичної обробки функціонально залежних фінансових показників;

4)            ймовірність розрахунку функціонально залежних фінан​сових показників.

Розрахункові завдання до теми
Задача 1. Використовуючи методику рейтингової оцінки фінан​сового стану, рентабельності та ділової активності підприємства Шеремета А.Д. та Сайфуліна Р.С. [21] здійснити ранжування декіль​кох підприємств за значенням рейтингової оцінки. Використовуйте дані фінансової звітності підприємств-конкурентів. Або здійсніть рейтингову оцінку підприємства – суб’єкта Вашого курсового дослідження за квартальними даними.

Задача 2. Провести інтегральну бальну оцінку фінансової сталості підприємства за звітний період за методикою Савицької Г.В [19]. Отримані результати оцінити, зробити висновки.

Тематика індивідуальних аналітичних 
навчально-дослідних завдань
1.   Проблеми розробки та застосування інтегральної методики оцінки фінансового стану підприємства.

2.   Монографічний аналіз понять «рейтинг», «ринкова позиція», «клас», «місце».

3.   Комплексна оцінка фінансового стану підприємства за сумою балів.

4.   Рейтингова оцінка: методичне забезпечення та сфери застосування.

5.   Стандартні мультиплікатори та їх застосування в оцінці ймовірності банкрутства підприємства.

Тематика індивідуальних розрахункових 
навчально-дослідних завдань
Задача 1. На основі даних балансу та звіту про фінансові резуль​тати підприємства за звітний рік оцінити ймовірність банкрутства за дво- та пятифакторними моделями Е. Альтмана, моделлю Лиса. За результатами розрахунку «Z»-показника зробіть відповідні висновки. Розрахунки представити у вигляді аналітичної таблиці.

Задача 2. На основі даних балансу та звіту про фінансові резуль​тати підприємства за звітний рік оцінити ймовірність банкрутства за моделями Таффлера і Тішоу, Конана і Гольдера, універсальною дискр​имінантною функцією. За результатами розрахунку «Z»-показника зробіть відповідні висновки. Розрахунки представити у вигляді аналітичної таблиці.

Термінологічний словник
Бенчмаркінг – перманентний процес порівняння товарів (робіт, послуг), виробничих процесів, методів і інших параметрів дослід​жуваного підприємства (структурного підрозділу) з аналогіч​ними об’єктами інших підприємств чи структурних підрозділів. Розрізняють внутрішній бенчмаркінг; бенчмаркінг, зорієнтований на конкурентів; функціональний бенчмаркінг.

Економічний потенціал підприємства – потенційна спромож​ність підприємства забезпечувати реалізацію економічних вигод у короткостроковому та довгостроковому періодах.

Інтегральний показник – синтетичний показник, що розрахо​вується при комплексному фінансовому аналізі на основі сукупності цільових фінансових показників і коефіцієнтів, відображає сукупний рівень економічного потенціалу підприємства – об’єкта дослідження.

Комплексний фінансовий аналіз – сукупність заходів, спрямова​них на збір, консолідацію, узагальнення та обробку вхідної фінансової інформації, з метою ідентифікації економічного потенціалу об’єкта аналізу, а також форма подання результатів такої ідентифікації.

Оцінка вартості підприємства (бізнесу) – специфічна форма комплексного фінансового аналізу, спрямована на визначення вартісної оцінки економічного потенціалу підприємства – об’єкта дослідження.

Оцінка кредитоспроможності – специфічна форма комплексного фінансового аналізу, спрямована на оцінку економічного потенціалу підприємства з позицій ділової надійності підприємства – об’єкта дослідження, зокрема визначення ймовірності погашення підпри​ємством кредиту.

Порівняльний аналіз – метод комплексного фінансового аналізу, в межах якого ідентифікація економічного потенціалу об’єкта аналізу здійснюється на основі інтерпретації відхилень розрахункових зна​чень визначеної сукупності цільових показників від еталонних величин.

Прогнозування банкрутства – специфічна форма комплексного фінансового аналізу, спрямована на оцінку рівня ймовірності оголо​шення банкрутом підприємства – об’єкта дослідження.

Ранжування фінансових показників і коефіцієнтів – метод комп​лексного фінансового аналізу, в межах якого ідентифікація економі​чного потенціалу об’єкта аналізу здійснюється на основі розрахунку рангу підприємства – об’єкта дослідження.

Система раннього попередження та реагування – особлива інформаційна система, яка сигналізує керівництву про потенційні ризики, які можуть насуватися на підприємство як із зовнішнього, так внутрішнього середовища.

Цільова функція – форма організації комплексного аналізу в окремому випадку, що передбачає визначення мети та завдань дослід​ження підприємства, специфіки об’єкта дослідження, його інформації бази, формалізацію представлення результатів комплексного фінан​сового аналізу.

Література: 12; 14; 15; 16; 17; 18; 21; 22.
ПОРЯДОК І КРИТЕРІЇ ОЦІНЮВАННЯ ЗНАНЬ СТУДЕНТІВ

Поточне оцінювання знань студентів
Поточний контроль здійснюється на семінарських заняттях про​тягом семестру у межах навчального модуля, має на меті перевірку рівня підготовленості студента під час виконання конкретної роботи.

Об’єктом оцінювання знань студентів є програмний матеріал дисципліни «Фінансовий аналіз», засвоєння якого відповідно перевіряється під час поточного контролю.

Об’єкти поточного контролю: відвідування семінарських занять і активність роботи протягом семестру; результати виконання модульних контрольних робіт; підготовка та захист індивідуальних аналітичних і розрахункових навчально-дослідних робіт; участь у наукових конференціях і науково-дослідній роботі кафедри фінансів тощо.

Завданням поточного контролю є перевірка розуміння та засвоєння програмного матеріалу, вироблених навичок проведення розрахун​кових робіт, умінь самостійно опрацьовувати тексти, здатності осмислити зміст теми чи розділу, умінь публічно чи письмово представити певний матеріал (презентація).

Формами контролю для дисципліни «Фінансовий аналіз» є усне опитування, тестування, співбесіда, захист або презентація індиві​дуальних навчально-дослідних робіт, модульні контрольні роботи тощо.

Оцінювання знань студентів із дисципліни «Фінансовий аналіз» (вибіркова) здійснюється на основі результатів поточного модульного контролю.

Завдання поточного контролю оцінюються в діапазоні від 0 до 100 балів (включно). Оцінка окремих видів навчальної роботи в балах наведено в таблиці 1, 2.

Таблиця 1

Оцінка окремих видів навчальної роботи в балах

	Вид роботи
	Оцінка роботи в балах

	Відвідування лекцій і опрацювання мате​ріалу, винесеного на самостійний розгляд
	0,5 + 0,5 = 1 бал за одну лекцію та виконання самостійного завдання

	Ґрунтовна відповідь на практичному занятті та змістовне доповнення; розв’язок розрахункового завдання (задачі)
	1 бал = 1 доповнення;
4 бала = одна відповідь на теоретичне питання винесене на обговорення;

4 бала = правильно розв’язане розрахункове завдання

	Виконання індивідуальних навчально-дослідних досліджень у вигляді реферату
	5 балів = 1 аналітичне реферативне дослідження

	Модульна контрольна робота включає два теоретичних завдання, одне з яких тестове та одне розрахункове завдання.
	Тестування = 0–2 бали; теоретичне завдання – 0–4 балів, задача – 4 бали

	Підготовка доповідей і участь у студентських наукових університетських і міжвузівських конференціях
	15 балів


Таблиця 2

Кількість балів, які студент може отримати за час вивчення курсу
	Модуль, елемент модуля
	Вид контролю
	Кількість залікових балів

	Модуль 1

	Теоретично-практична частина (аудиторні заняття за темами 1–6)
	Усне опитування та участь в обгово​ренні доповідей, тести, понятійний диктант, перевірка домашніх завдань, бліцопитування, в тому числі:
	9–31

	
	– присутність на заняттях за темою та робота з конспектом
	0,5–1

	
	– оцінка відповідей на заняттях за темами 1–6
	1–4

	
	– розв’язок розрахункового завдання
	1–4

	Індивідуальне завдання
	Написання реферату та виступ з допо​віддю
	3–5

	Модульна контрольна робота за темами 1–6
	Контрольна робота (3 завдання)
	3–10

	Модуль 2

	Теоретично-практична частина (аудиторні заняття за темами 7–13)
	Усне опитування та участь в обговоренні доповідей, тести, понятійний диктант, перевірка домашніх завдань, в тому числі:
	12–40

	
	– присутність на занятті та робота з конспектом
	0,5–1

	
	– оцінка відповідей на заняттях за темами 8–13
	1–4

	
	– розв’язання розрахункового завдання
	1–4

	Індивідуальне завдання
	Написання реферату та виступ з допо​віддю або виконання розрахункового завдання
	3–5

	Модульна контрольна робота за темами 7–13
	Контрольна робота (3 завдання)
	3–10

	Разом
	34–100

	у тому числі: за теоретично-практичну частину
	22–70

	за виконання індивідуальних завдань
	6–10

	за результатами модульного контролю
	6–20


Студент може отримати додаткові бали за підготовку доповіді на науково-практичну студентську конференцію, підготовку наукової публікації, що оцінюється до 15 балів. При цьому індивідуальні завдання ним можуть не виконуватися.

За порушення навчальної дисципліни до студента застосовуються такі санкції шляхом зняття балів:

    за пропущені без поважних причин лекції (2 год.) – 2;

    за пропущені без поважних причин практичні заняття – 2;

    за невиконання і неподання до захисту індивідуальних навчально-дослідних завдань (рефератів) – 5.

Модульний контроль
Кількість і зміст навчальних модулів
Модуль 1. Науково-методологічні та методичні основи фінансового аналізу
Тема 1. Значення і теоретичні засади фінансового аналізу.

Тема 2. Інформаційне забезпечення фінансового аналізу.

Тема 3. Аналіз майна підприємств.

Тема 4. Аналіз оборотних активів підприємств.

Тема 5. Аналіз джерел формування капіталу підприємств.

Тема 6. Аналіз грошових потоків.

Модуль 2. Методичне забезпечення діагностики фінансового стану підприємств
Тема 7. Аналіз і оцінка фінансової сталості підприємств.

Тема 8. Аналіз ліквідності та платоспроможності підприємств.

Тема 9. Аналіз кредитоспроможності підприємства.

Тема 10. Аналіз ділової активності підприємств.

Тема 11. Аналіз прибутковості та рентабельності підприємств.

Тема 12. Аналіз інвестиційної активності підприємств.

Тема 13. Комплексне оцінювання фінансового стану підприємств.

Процедура проведення модульного контролю
Модульний контроль здійснюється викладачем за результатами засвоєння теоретичного та практичного матеріалу після завершення вивчення студентом певного модуля дисципліни.

До проведення модульного контролю допускаються студенти, які набрали не менше 20 балів окремо за кожним модулем і виконали всі види робіт, що є складовими модуля (практична частина, індиві​дуальні завдання, завдання для самостійної роботи).

Студент, який не відпрацював пропущених занять за даним мо​дулем, до модульного контролю не допускається.

Студент, який набрав максимальну кількість балів за відповідним модулем до початку проведення модульного контролю (45 балів – за І мо​дулем, 50 балів – за II модулем), за рішенням провідного викладача може бути звільнений від процедури підсумкового контролю.

Модульний контроль може проводитися лише один раз.

Студент може відпрацювати пропущене заняття та отримати консультацію з будь-якого питання дисципліни «Фінансовий аналіз» за графіком консультативних і індивідуальних занять викладачів, зат​верджених кафедрою фінансів.

Модульний контроль, згідно з Положенням, може проводитися про​відним викладачем на лекціях, практичних, семінарських заняттях.

Рівень знань студента оцінюється в балах відповідно до Положення про систему нарахування балів, фіксується в журналі і заноситься до заліково-екзаменаційної відомості після вивчення кожного модуля.

Відсутність студента на модульному контролі оцінюється у «0» балів.
Повторне складання модульного контролю для студента, від​сутнього з поважної причини, можливе відповідно до графіка, зат​вердженого кафедрою фінансів.

Кількість балів, набрана студентом з дисципліни у кожному мо​дулі, переводиться в традиційну оцінку за шкалою, поданою нижче.

Оцінка «відмінно» відповідає 4 балам за відповідь на аудиторних заняттях ставиться за глибокі і системні знання з дисципліни й еко​номічної практики господарювання; за самостійну логічну відповідь на теоретичні питання модульної контрольної роботи з використанням матеріалів підручників, монографій, преси (оцінюється в 4 бали), за правильний розв’язок розрахункового завдання на практичному занятті чи в складі модульної контрольної роботи – 4 бали.

Оцінка «добре» відповідає 3 балам за відповідь на аудиторних за​няттях і ставиться за системні знання з дисципліни; за самостійну відповідь на теоретичне питання модульної контрольної роботи з ви​користанням більшого обсягу матеріалу, ніж у конспекті (оцінюється в 3 бали), за правильне вирішення розрахункового завдання з невеликою похибкою, яке оцінюється в 3 бали.

Оцінка «задовільно» відповідає 2 балам за відповідь на аудиторних заняттях і ставиться за знання базових понять і показників, а також за самостійну відповідь у обсязі конспекту на теоретичні питання модульної контрольної роботи; за правильне, переважно, вирішення практичного (тестового) завдання, яке оцінюється в 2 бали.

Оцінка «незадовільно» відповідає 1 балу за відповідь на аудиторних заняттях і ставиться за незнання базових понять і показників, а також за несамостійну відповідь на теоретичне питання модульної контрольної роботи; за неправильне розв’язання розрахункового завдання.

У складі модульної контрольної роботи міститься тестове завдання, за правильне вирішення якого присвоюється 2 бали. Неправильна відповідь на тест – 0 балів.

Атестація – комплексне визначення успішності студента у се​местрі (1-й модуль – 45 балів, 2-й модуль – 50 балів). Той студент, який має відповідну кількість балів, атестаційну оцінку отримує авто​матично відповідно до кількості балів.

Форми проведення атестації визначається провідним викладачем: усне опитування, співбесіда, контрольна робота, тестування, ви​конання індивідуального реферативного чи розрахункового завдання.

Атестація проводиться 2 рази на семестр і фіксується в атестацій​ній відомості, що видається деканатом і має критерії від 0 до 5 балів.

Приклад побудови завдань для 
поточного модульного контролю
Завдання модульної контрольної роботи № 2
Варіант 1
1.   Теоретичні питання
Завдання та методичні підходи до аналізу платоспроможності та ліквідності підприємства.

2.   Тестове завдання
Знайдіть правильну відповідь.

Баланс вважається ліквідним, якщо:

1)   А1 ≥ П1, А2 ≥ П2, А3 ≤ П3, А4 ≤ П4;

2)   А1 ≤ П1, А2 ≥ П2, А3 ≥ П3, А4 ≥ П4;

3)   А1 ≥ П1, А2 ≥ П2, А3 ≥ П3, А4 ≥ П4;

4)   А1 ≥ П1, А2 ≥ П2, А3 ≥ П3, А4 ≤ П4.

3.   Задача
На підставі фінансової звітності проаналізувати ефективність використання власного капіталу підприємства. Встановити залежність між показниками рентабельності власного капіталу, рентабельності обороту, оборотності поточних активів, рівня загальної ліквідності, частки поточних пасивів у загальній вартості капіталу та структури капіталу (фінансової залежності).

Розрахувати вплив факторів на зміну рентабельності власного капіталу звітного року порівняно з минулим роком.

За результатами аналізу зробити висновки, вказати шляхи підви​щення ефективності використання власного капіталу підприємства.

Підсумкове оцінювання знань студентів
Основні принципи організації поточного та підсумкового контролю. Оцінювання знань студентів із навчальних дисципліни здійснюється на основі результатів поточного модульного контролю (ПМК) і підсумкового контролю знань (іспиту).

Оцінювання знань студентів із нормативних дисциплін здійс​нюється на основі результатів поточного контролю знань та іспиту (для студентів спеціальності 6.050104 «Фінанси»).

Оцінювання знань студентів із вибіркових дисциплін здійснюється на основі результатів поточного модульного контролю (для студентів спеціальності 7.050108 «Маркетинг»).

Об’єктом оцінювання знань студентів є програмний матеріал дисципліни різного характеру і рівня складності, засвоєння якого відповідно перевіряється під час поточного контролю і на іспиті.

Завданням поточного контролю є перевірка розуміння та засвоєння певного матеріалу, вироблених навичок проведення розра​хункових робіт, умінь самостійно опрацьовувати тексти, здатності осмислити зміст теми чи розділу, умінь публічно чи письмово представити певний матеріал (презентація).

Завданням іспиту є перевірка розуміння студентом програмного матеріалу в цілому, логіки та взаємозв’язків між окремими розділами, здатності творчого використання накопичених знань, уміння сфор​мувати своє ставлення до певної проблеми навчальної дисципліни тощо.

Оцінювання здійснюється за 100-бальною шкалою.

З нормативних навчальних дисциплін, де оцінювання рівня знань сту​дентів здійснюється на основі результатів поточного контролю та іспиту, завдання поточного контролю оцінюються в діапазоні від 0 до 60 ба​лів (включно), а завдання, що виносяться на іспит – від 0 до 40 балів (включно).

Оцінювання знань студентів із навчальних дисциплін, формою підсумкового контролю яких є іспит, здійснюється на основі результатів поточного і підсумкового контролю знань (іспиту).

Іспити проводяться у формі письмових екзаменаційних завдань.

На іспит виносяться вузлові питання, типові та комплексні задачі, ситуації, завдання, що потребують творчої відповіді й уміння синтезувати отримані знання і застосовувати їх при вирішенні практичних задач, тощо.

Перелік питань, що охоплюють зміст програми дисципліни, критерії оцінювання екзаменаційних завдань визначаються кафедрою, включаються до робочої програми дисципліни та доводяться до студентів на початку семестру.

Перелік питань для підготовки до іспиту
1.               Сутність і роль фінансового аналізу в ринковій економіці.

2.               Види та завдання фінансового аналізу.
3.          Фінансовий стан підприємства як об’єкт управління і предмет фінансового аналізу.
4.          Послідовність проведення аналітичного процесу та класи​фікація методів фінансового аналізу.
5.               Значення, функції обліку та фінансової звітності у фінан​совому аналізі.

6.          Значення бухгалтерського балансу у фінансовому аналізі та необхідність його перетворення в аналітичний баланс.
7.               Інфляція і її вплив на фінансовий стан підприємства.
8.               Методи усунення впливу інфляції на бухгалтерську звітність.

9.          Загальна оцінка фінансового стану підприємства.
10.    Методика аналізу стану, структури майна підприємства та джерел його формування.
11.    Значення та завдання аналізу основних фондів і немате​ріальних активів.

12.    Методика аналізу стану та руху основних фондів і немате​ріальних активів.

13.    Методика аналізу ефективності використання основних фондів та нематеріальних активів.
14.    Значення та завдання аналізу оборотних активів.
15.    Аналіз структури та руху оборотних активів.
16.    Аналіз джерел формування оборотних активів.

17.    Аналіз оборотності поточних активів.

18.    Аналіз ефективності їх використання оборотних активів.

19.    Аналіз стану та оборотності дебіторської та кредиторської заборгованості.
20.    Поняття власних оборотних коштів і аналіз їх наявності.

21.    Поняття грошового потоку та його значення для фінансової діяльності підприємства.
22.    Класифікація вихідних грошових потоків підприємства, їх характеристика й аналіз.
23.    Балансовий метод оцінки грошових надходжень.
24.    Процентний метод оцінки грошових потоків.
25.    Сутність ліквідності та платоспроможності, їх значення для оцінки фінансового стану.
26.    Методика аналізу ліквідності балансу.

27.    Порядок розрахунку показників платоспроможності та методи їх оцінки.
28.    Методи прогнозування можливого банкрутства підприємства.
29.    Сутність і значення фінансової сталості.

30.    Абсолютні показники фінансової сталості.

31.    Порядок розрахунку коефіцієнтів фінансової сталості і методи їх оцінки.

32.    Сутність і завдання оцінки кредитоспроможності підприємств.

33.    Методики оцінки кредитоспроможності: вітчизняні та зарубіжні моделі.

34.    Значення й методи аналізу капіталу підприємства.
35.    Методика аналізу ефективності використання власного капіталу підприємства.
36.    Ефект фінансового важеля та його використання в фінансовому аналізі.
37.    Аналіз капітальних інвестицій.

38.    Фінансово-економічна оцінка інвестиційних проектів.

39.    Методи оцінки інвестиційних проектів.

40.    Аналіз фінансових інвестицій.

41.    Фундаментальний аналіз цінних паперів.

42.    Методика оцінки інвестиційної якості акцій.

43.    Формування фінансових результатів.

44.    Сутність і завдання оцінки кредитоспроможності підприємства.
45.    Тестування підприємств як позичальників за методиками комерційних банків України.

46.      Сутність і основні завдання аналізу прибутку та рентабельності.
47.    Методика аналізу рівня, динаміки та структури фінансових результатів підприємства.
48.    Факторний аналіз прибутку основного виду діяльності.
49.    Аналіз взаємозв’язку обсягу реалізації, витрат і прибутків.
50.    Методика оцінки виробничого левериджу.

51.    Методика факторного аналізу показників рентабельності.

52.    Порядок розрахунку показників ділової активності, їх сутність, економічний зміст, методи побудови і розрахунку.
53.    Сутність та необхідність комплексного оцінювання фінан​сового стану підприємства.

54.    Поняття та структура інформаційної бази комплексного аналізу, система вимог до неї.

55.    Методика інтегральної оцінки фінансового стану та визначення рейтингу.
Екзаменаційний білет, як правило, містить 4 завдання, кожне з яких оцінюється за шкалою 10; 5; 0 балів.

За обґрунтованою пропозицією кафедри і погодженням з першим проректором, до екзаменаційного білета може бути включена інша кількість завдань та визначений окремий порядок їх оцінювання.

Приклад екзаменаційного білета
Екзаменаційний білет № 1 з дисципліни «Фінансовий аналіз»
1. Теоретична частина:
1.1. Розкрийте завдання та методичні підходи до аналізу платоспроможності та ліквідності підприємства.

1.2. Тестові завдання:

1.2.1. Який період погашення дебіторської заборгованості в розмірі 120 тис. грн. якщо сума виручки від реалізації за місяць становить 600 тис. грн:

1) 20 днів;

2) 5 днів;

3) 7 днів;

4) 6 днів.

1.2.2. Аналіз ліквідності балансу – це:

1) порівняння коштів по активу, згрупованих за ступе​нем їх ліквідності та розташованих у порядку змен​шення ліквідності, із зобов’язаннями по пасиву, згру​пованими за термінами їх погашення та розміщеними в порядку зростання термінів;

2) порівняння коштів по активу, згрупованих за ступенем їх ліквідності, із зобов’язаннями по пасиву, згрупованими за термінами їх погашення;

3) порівняння коштів по активу, згрупованих за сту​пенем їх ліквідності та розташованих у порядку збіль​шення ліквідності, із зобов’язаннями по пасиву, згру​пованими за термінами їх погашення та розміщеними в порядку зменшення термінів;

4) порівняння коштів по пасиву із зобов’язаннями по активу, згрупованими за термінами їх погашення

2. Практична частина:
Задача. На підставі вихідних даних проаналізувати оборотність оборотних активів підприємства. В ході аналізу необхідно розрахувати оборотність оборотних активів у днях і кількості оборотів за минулий і звітний роки, а також суми вивільнених із обороту або додатково залучених в оборот коштів внаслідок зміни оборотності по загальній сумі та в розрізі окремих груп. За результатами аналізу зробити висновки, вказати шляхи покращення ефективності використання обо​ротних активів підприємства.

Вихідні дані по підприємству

(тис. грн)
	Показник
	Минулий рік
	Звітний рік

	Середні залишки оборотних активів, всього:
в тому числі:
	7 187,5
	4 751,5

	грошових коштів
	24
	3

	коштів в розрахунках
	2 285,5
	1 723,5

	запасів
	4 878
	3 025

	Чистий дохід (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)
	1 950
	1 225


Критерії оцінки теоретичної частини білета
10 балів – студент дає обґрунтовану, глибоку та теоретично правильну відповідь на поставлене питання; демонструє здатність здійснювати порівняльний аналіз різних теорій, концепцій, робити логічні висновки та узагальнення; здатність висловлювати та аргументувати власне ставлення до альтернативних поглядів на певне питання; використовує фактичні та статистичні дані, які під​тверджують тези відповіді на питання; демонструє знання законо​давчих і нормативних актів України, підручників, посібників.

5 балів – студент володіє знаннями матеріалу на рівні вимог, наведених вище, але у розкритті змісту питання були допущені не​значні помилки у формулюванні термінів і категорій, використанні цифрового матеріалу, посиланні на конкретні періоди й дати; питання викладено недостатньо глибоко, у занадто стислій формі.

0 балів – студент зовсім не відповідає на поставлене питання або відповідає неправильно. У відповіді відсутні необхідні докази та аргументи. Зроблені висновки не відповідають загальновизнаним, є помилковими. Відповідь містить зайвий матеріал, що не відповідає змісту питання і свідчить про те, що студент не розуміє питання. Відповідь є повністю ідентичною тексту підручника чи конспекту або повністю ідентичною відповіді іншого студента на це ж саме питання.

Критерії оцінки тестових завдань
Кожне тестове завдання оцінюється як окреме питання білета таким чином.

10 балів – студент дав правильну відповідь на два питання тестового завдання.

5 балів – студент дав правильну відповідь на одне питання те​стового завдання.

0 балів – студент не дав правильних відповідей на жодне питання тестового завдання.

Критерії оцінки розв’язку задачі
10 балів – студент дає повну, вичерпну відповідь. Вона складається з правильного арифметичного результату; доцільного і логічного теоретичного обґрунтування виконаних розрахунків; правильного посилання (за необхідністю) на відповідні законодавчі та нормативні акти.

5 балів – студент розв’язує задачу без теоретичного обґрунтування виконаних розрахунків; теоретичне обґрунтування зроблене, хід розв’язання правильний, але є арифметична помилка у розрахунках.

0 балів – студент зовсім не розв’язує задачі або розв’язує її неправильно; опис та розв’язок є повністю ідентичними опису і розв’язку задачі іншим студентом.

Результати іспиту оцінюються в діапазоні від 0 до 40 балів (включ​но). В разі, коли відповіді студента оцінені менше ніж у 20 балів (0, 5, 10, 15, 20), він отримує незадовільну оцінку за результатами іспиту (тобто 0 балів).

Загальна підсумкова оцінка з дисципліни складається з суми балів за результатами поточного контролю знань і за виконання завдань, що виносяться на іспит (за умови, що студент набрав на іспиті 20 балів і вище).

У разі, коли відповіді студента оцінені менше ніж у 20 балів, він отримає незадовільну оцінку за результатами іспиту (тобто 0 балів) і загальна підсумкова оцінка включає лише результати поточного контролю.

До залікової екзаменаційної відомості вносяться сумарні резуль​тати в балах поточного контролю та іспиту (загальна підсумкова оцінка).

З вибіркових навчальних: дисциплін, де оцінювання рівня знань студентів здійснюється за результатами поточного модульного контролю, завдання поточного контролю оцінюються в діапазоні від 0 до 100 балів (включно).

Підсумкова оцінка з дисципліни враховує поточну успішність і підсумок усіх балів студентів.

Результати підсумкового семестрового контролю не можуть бути нижчими, ніж оцінка відповідної суми балів, набраної протягом семестру.

У разі невиконання певних завдань поточного контролю з об’єктивних причин студенти мають право за дозволом декана скласти їх до останнього семінарського (практичного, лабораторного) заняття. Час та порядок складання визначає викладач.

Підсумковий бал за результатами поточного модульного контролю оформлюється під час останнього практичного заняття відповідного семестру, а на заочній формі навчання – за розкладом екзаменаційно-лабораторних сесій.

Кількість балів (числом, кратним «5») з дисциплін, де оцінювання рівня знань студентів здійснюється за результатами поточного модульного контролю, (від 0 до 100 балів (включно) вноситься до відомості обліку успішності за поточним модульним контролем і є основною для визначення загальної успішності студента з даного предмета.

Академічні успіхи студента визначаються за допомогою системи оцінювання, що використовується у ПУСКУ з обов’язковим переве​денням оцінок до національної шкали та шкали ЕСТS в такому порядку.

Підсумкове оцінювання рівня знань студентів здійснюється за результатами поточного модульного контролю, завдання поточного контролю оцінюються в діапазоні від 0 до 100 балів (включно),

Підсумкова оцінка з дисципліни враховує поточну успішність та підсумок усіх балів студентів.

Результати підсумкового семестрового контролю не можуть бути нижчими, ніж оцінка відповідної суми балів, набраної протягом семестру.

У разі невиконання певних завдань поточного контролю з об’єктивних причин студенти мають право за дозволом декана скласти їх до останнього семінарського (практичного, лабораторного) заняття. Час та порядок складання визначає викладач.

Підсумковий бал за результатами поточного модульного контролю оформлюється під час останнього практичного заняття відповідного семестру, а на заочній формі навчання – за розкладом екзаменаційно-лабораторних сесій.

Кількість балів (числом, кратним «5»), з дисциплін, де оцінювання рівня знань студентів здійснюється за результатами поточного модульного контролю, (від 0 до 100 балів (включно), вноситься до відомості обліку успішності за поточним модульним контролем і є основною для визначення загальної успішності студента з даного предмету.

Умови переведення даних 100-бальної шкали 
оцінювання в 4-бальну та шкалу ECTS
Переведення даних 100-бальної шкали оцінювання в 4-бальну та шкалу за системою ЕСТS здійснюється в такому порядку:

	Оцінка за шкалою ЕСТS
	Оцінка за баль​ною шкалою, що використо​вується в ПУСКУ
	Оцінка за національною шкалою
	Якісні критерії оцінки знань

	А
	86–100
	5 (відмінно)
	Глибокі знання, мож​лива незначна кіль​кість помилок

	ВС
	71–85
	4 (добре)
	Міцні знання з можливими кількома помилками

	ВC
	60–70
	3 (задовільно)
	Непогані знання, але є значна кількість недоліків

	FХ
	35–59
	2 (незадовільно) з можливістю повторного складання
	Недостатні знання, слабо засвоєний матеріал, невміння самостійно викласти його зміст

	F
	0–34
	2 (незадовільно) з обов’язковим пов​торним вивченням дисципліни
	Невміння осмислити зміст теми і публічно чи письмово представити його


ДОДАТКИ
Додаток А
	 
	КОДИ

	Форма № 1 за ДКУД
	041231

	Дата (рік, місяць, число)
	 

	Підприємство: ВАТ «Тепловозоремонтний завод»
	 
	за ЄДРПОУ
	13962568

	Територія: м. Миколаїв, Ленінський район
	 
	за КОАТУУ
	5310136700

	Форма власності: приватна
	 
	за КФВ
	10

	Орган державного управління
	 
	за СПОДУ
	6024

	Галузь: ремонт пересувного складу залізниць
	 
	за ЗКГНГ
	14914

	Вид економічної діяльності: ремонт залізничних локомотивів
	 
	за КВЕД
	35.20.2

	Одиниця виміру: тис. грн
	 
	 
	 


БАЛАНС
станом на початок року

	Актив
	Код рядка
	N р.
	N + 1 р.
	N + 2 р.
	N + 3 р.

	І. Необоротні активи
	 
	 
	 
	 
	 

	Нематеріальні активи:
	 
	 
	 
	 
	 

	залишкова вартість
	010
	 
	53,8
	49,0
	72,8

	первісна вартість
	011
	 
	56,6
	56,6
	85,0

	знос
	012
	 
	2,8
	7,6
	12,2

	Незавершене будівництво
	020
	1 127,9
	1 913,2
	1 153,3
	2363,0

	Основні засоби:
	 
	 
	 
	 
	 

	залишкова вартість
	030
	14 877,7
	26 663,9
	26 295,3
	27 410,0

	первісна вартість
	031
	51 585,2
	284 257,2
	285 652,2
	289 615,8

	знос
	032
	36 707,5
	257 593,3
	259 356,9
	262 205,8

	Довгострокові фінансові інвестиції:
	 
	 
	 
	 
	 

	які обліковуються за методом участі в капі​талі інших підприємств
	040
	 
	 
	 
	 

	інші фінансові інвестиції
	045
	510,1
	118,8
	3 293,3
	118,6

	Довгострокова дебі​торська заборгованість
	050
	 
	 
	 
	 

	Відстрочені податкові активи
	060
	1 352,2
	 
	402,1
	 

	Інші необоротні активи
	070
	 
	 
	 
	 

	Усього за розділом І
	080
	17 867,9
	28 749,7
	31 193,0
	29 964,4

	ІІ. Оборотні активи
	 
	 
	 
	 
	 

	Запаси:
	 
	 
	 
	 
	 

	виробничі запаси
	100
	5 148,9
	6 907,1
	5 150,7
	6 390,4

	тварини на вирощу​ванні та відгодівлі
	110
	 
	 
	 
	 

	незавершене виробництво
	120
	4 013,3
	3 799,3
	5 620,6
	12 353,5

	готова продукція
	130
	2 799,9
	4 478,7
	11 227,6
	27 150,9

	товари
	140
	18,4
	28,5
	22,3
	272,1

	Векселі одержані
	150
	1 177,0
	117,5
	1 126,2
	28,7

	Дебіторська заборгова​ність за товари, роботи, послуги:
	 
	 
	 
	 
	 

	чиста реалізаційна вартість
	160
	10 881,5
	15 016,2
	14 947,7
	6 180,2

	первісна вартість
	161
	10 881,5
	15 016,2
	14 947,7
	6 180,2

	резерв сумнівних боргів
	162
	 
	 
	 
	 

	Дебіторська заборгова​ність за розрахунками:
	 
	 
	 
	 
	 

	з бюджетом
	170
	 
	279,9
	325,7
	2 356,9

	за виданими авансами
	180
	 
	12 594,7
	13 878,2
	18 836,2

	з нарахованих доходів
	190
	 
	 
	 
	 

	із внутрішніх розрахунків
	200
	504,0
	1 006,4
	1 189,4
	1 280,0

	Інша поточна дебі​торська заборгованість
	210
	1 201,7
	477,6
	67,3
	226,0

	Поточні фінансові інвестиції
	220
	 
	 
	122,4
	87,1

	Грошові кошти та їх еквіваленти:
	 
	 
	 
	 
	 

	в національній валюті
	230
	162,5
	131,5
	2 693,6
	1 721,7

	в іноземній валюті
	240
	2,0
	507,6
	1 184,3
	2 976,6

	Інші оборотні активи
	250
	840,0
	344,2
	932,3
	804,5

	Усього за розділом ІІ
	260
	26 749,2
	45 689,2
	58 488,3
	80 664,8

	ІІІ. Витрати майбутніх періодів
	270
	2,9
	12,5
	19,5
	37,9

	Баланс
	280
	44 620,0
	74 451,4
	89 700,8
	110 667,1

	І. Власний капітал
	 
	 
	 
	 
	 

	Статутний капітал
	300
	324,0
	324,0
	324,0
	3 500,0

	Пайовий капітал
	310
	 
	 
	 
	 

	Додатковий капітал
	320
	 
	 
	 
	 

	Інший додатковий капітал
	330
	28 797,6
	40 678,1
	41 021,0
	40 970,5

	Резервний капітал
	340
	104,2
	104,2
	104,2
	875,0

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)
	350
	3 976,7
	12 768,2
	18 734,6
	27 547,3

	Неоплачений капітал
	360
	 
	 
	 
	 

	Вилучений капітал
	370
	 
	 
	 
	 

	Усього за розділом І
	380
	33 202,5
	53 874,5
	60 183,8
	72 892,8

	ІІ. Забезпечення таких витрат і платежів:
	 
	 
	 
	 
	 

	Забезпечення виплат персоналу
	400
	 
	 
	 
	 

	Інші забезпечення
	410
	 
	 
	 
	 

	Цільове фінансування
	420
	 
	 
	 
	1,2

	Усього за розділом ІІ
	430
	 
	 
	 
	1,2

	ІІІ. Довгострокові зобов’язання
	 
	 
	 
	 
	 

	Довгострокові кредити банків
	440
	 
	 
	 
	 

	Інші довгострокові фінансові зобов’язання
	450
	 
	 
	 
	20 000,0

	Відстрочені податкові зобов’язання
	460
	 
	500,7
	 
	122,5

	Інші довгострокові зобов’язання
	470
	 
	 
	84,8
	64,9

	Усього за розділом ІІІ
	480
	 
	500,7
	84,8
	20 187,4

	ІV. Поточні зобов’язання
	 
	 
	 
	 
	 

	Короткострокові кредити банків
	500
	335,5
	5 250,8
	1 121,2
	4 356,4

	Поточна заборгова​ність за довгостроко​вими зобов’язаннями
	510
	 
	 
	 
	 

	Векселі видані
	520
	52,4
	52,4
	350,8
	101,1

	Кредиторська заборго​ваність за товари, роботи, послуги
	530
	4 705,7
	5 885,8
	10 565,0
	5 938,0

	Поточні зобов’язання за розрахунками:
	 
	 
	 
	 
	 

	з одержаних авансів
	540
	1 783,1
	3 195,1
	3 503,9
	2 820,2

	з бюджетом
	550
	742,3
	286,4
	794,9
	110,5

	з позабюджетних платежів
	560
	637,0
	637,0
	 
	 

	зі страхування
	570
	430,1
	650,1
	689,9
	392,9

	з оплати праці
	580
	898,2
	1 365,4
	1 669,1
	1 345,2

	з учасниками
	590
	 
	 
	13,8
	254,5

	із внутрішніх розрахунків
	600
	1 382,4
	 
	12,8
	5,2

	Інші поточні зобов’язання
	610
	450,8
	2 753,2
	10 710,8
	2 261,7

	Усього за розділом ІV
	620
	11 417,5
	20 076,2
	29 432,2
	17 585,7

	V. Доходи майбутніх періодів
	630
	 
	 
	 
	 

	Баланс
	640
	44 620,0
	74 451,4
	89 700,8
	110 667,1


Додаток Б

	 
	КОДИ

	Форма № 2 Код за ДКУД
	1801003

	Дата (рік, місяць, число)
	 

	Підприємство: ВАТ «Тепловозоремонтний завод»
	 
	за ЄДРПОУ
	13962568

	Територія: м. Миколаїв, Ленінський район
	 
	за КОАТУУ
	5310136700

	Форма власності: приватна
	 
	за КФВ
	10

	Орган державного управління
	 
	за СПОДУ
	6024

	Галузь: ремонт пересувного складу залізниць
	 
	за ЗКГНГ
	14914

	Вид економічної діяльності: ремонт залізничних локомотивів
	 
	за КВЕД
	35.20.2

	Одиниця виміру: тис. грн
	 
	 
	 


ЗВІТ ПРО ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ
за рік N р.
1. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ
	Стаття
	Код рядка
	За звітний період
	За попередній період

	1
	2
	3
	4

	Дохід (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)
	010
	86 933,2
	56 074,2

	Податок на додану вартість
	015
	(9 566,3)
	(6 054,1)

	Акцизний збір
	020
	–
	–

	 
	025
	–
	–

	Інші вирахування з доходу
	030
	–
	–

	Чистий дохід (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)
	035
	77 366,9
	50 020,1

	Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)
	040
	(55 735,6)
	(39 937,8)

	Валовий:
Прибуток
	 

050
	 
21 631,3
	 
10082,3

	Збиток
	055
	–
	–

	Інші операційні доходи
	060
	27 767,3
	23 458,7

	Адміністративні витрати
	070
	(6 444,9)
	(3 740,4)

	Витрати на збут
	080
	(1 716,5)
	(1 241,6)

	Інші операційні витрати
	090
	(29 180,9)
	(24 519,5)

	Фінансові результати від операційної діяльності:
прибуток
	 

 100
	 
12 056,3
	4 039,5

	збиток
	105
	–
	–

	Дохід від участі в капіталі
	110
	–
	–

	Інші фінансові доходи
	120
	–
	80,8

	Інші доходи
	130
	3 560,2
	28 561,0

	Фінансові витрати
	140
	(394,0)
	(211,7)

	Витрати від участі в капіталі
	150
	–
	–

	Інші витрати
	160
	(2 674,6)
	(29 447,5)

	Фінансові результати від звичайної діяльності до оподаткування:

прибуток
	 

170
	 
12 547,9
	 
3 022,1

	збиток
	175
	(–)
	–

	Податок на прибуток від звичайної діяльності
	180
	(3 762,2)
	(1 031,5)

	Фінансові результати від звичайної діяльності:
прибуток
	 

190
	 
8 785,7
	 
1 990,6

	збиток
	195
	–
	–

	Надзвичайні:
доходи
	 

200
	 

–
	 

–

	витрати
	205
	–
	–

	Податки з надзвичайного прибутку
	210
	–
	–

	Чистий:
прибуток
	 

220
	 
8 785,7
	 1 990,6

	збиток
	225
	–
	–


ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

	Найменування показника
	Код рядка
	За звітний період
	За попе​редній період

	1
	2
	3
	4

	Матеріальні затрати
	230
	37 203,0
	25 480,9

	Витрати на оплату праці
	240
	16 142,4
	12 167,0

	Відрахування на соціальні заходи
	250
	6 108,2
	4 595,8

	Амортизація
	260
	1 104,9
	1 305,3

	Інші операційні витрати
	270
	6 463,3
	3 075,2

	Разом
	280
	67 021,8
	46 624,2


ІІІ. РОЗРАХУНОК ПОКАЗНИКІВ ПРИБУТКОВОСТІ АКЦІЙ

	Назва статті
	Код рядка
	За звітний період
	За попередній період

	1
	2
	3
	4

	Середньорічна кількість простих акцій
	300
	63 734
	63 734

	Скоригована середньорічна кількість простих акцій
	310
	63 734
	63 734

	Чистий прибуток, що припадає на одну просту акцію
	320
	0,138
	0,031

	Скоригований чистий прибуток, що припадає на одну просту акцію
	330
	0,138
	0,031

	Дивіденди на одну просту акцію
	340
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ЗВІТ ПРО ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

за рік N + 1 р.

І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

	Стаття
	Код рядка
	За звітний період
	За попередній період

	1
	2
	3
	4

	Доход (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)
	010
	133 242,4
	86 933,2

	Податок на додану вартість
	015
	(12 987,1)
	(9 566,3)

	Акцизний збір
	020
	–
	–

	 
	025
	–
	–

	Інші вирахування з доходу
	030
	–
	–

	Чистий доход (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)
	035
	120 255,3
	77 366,9

	Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)
	040
	(93 899,1)
	(55 735,6)

	Валовий:
прибуток
	 

050
	 
26 356,2
	 
21 631,3

	 збиток
	055
	–
	–

	Інші операційні доходи
	060
	48 677,2
	27 767,3

	Адміністративні витрати
	070
	(11 493,8)
	(6 444,9)

	Витрати на збут
	080
	(3 130,6)
	(1 716,5)

	Інші операційні витрати
	090
	(49 427,3)
	(29 180,9)

	Фінансові результати від операційної діяльності:
прибуток
	 

100
	 
10 981,7
	 
12 056,3

	збиток
	105
	–
	–

	Доход від участі в капіталі
	110
	–
	–

	Інші фінансові доходи
	120
	–
	–

	Інші доходи
	130
	170,5
	3 560,2

	Фінансові витрати
	140
	(1 857,9)
	(394,0)

	Витрати від участі в капіталі
	150
	–
	–

	Інші витрати
	160
	(2 115,6)
	(2 674,6)

	Фінансові результати від звичайної діяльності до оподаткування:
прибуток
	 

170
	 
7 178,7
	 
12 547,9

	збиток
	175
	(–)
	(–)

	Податок на прибуток від звичайної діяльності
	180
	(1 393,3)
	(3 762,2)

	Фінансові результати від звичайної діяльності:
прибуток
	 

190
	 
5 785,4
	 
8 785,7

	збиток
	195
	–
	–

	Надзвичайні:
доходи
	 

200
	 

–
	 

–

	витрати
	205
	–
	–

	Податки з надзвичайного прибутку
	210
	–
	–

	Чистий:
прибуток
	 

220
	–

5 785,4
	 
8 785,7

	збиток
	225
	–
	–


ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

	Найменування показника
	Код рядка
	За звітний період
	За попередній період

	1
	2
	3
	4

	Матеріальні затрати
	230
	73 118,9
	37 203,0

	Витрати на оплату праці
	240
	24 910,6
	16 142,4

	Відрахування на соціальні заходи
	250
	9 980,1
	6 108,2

	Амортизація
	260
	3 049,3
	1 104,9

	Інші операційні витрати
	270
	10 183,9
	6 463,3

	Разом
	280
	121 242,8
	67 021,8


ІІІ. РОЗРАХУНОК ПОКАЗНИКІВ ПРИБУТКОВОСТІ АКЦІЙ

	Назва статті
	Код рядка
	За звітний період
	За попе​редній період

	1
	2
	3
	4

	Середньорічна кількість простих акцій
	300
	63 734
	63 734

	Скоригована середньорічна кількість простих акцій
	310
	63 734
	63 734

	Чистий прибуток, що припадає на одну просту акцію
	320
	90,77416
	137,84950

	Скоригований чистий прибуток, що припадає на одну просту акцію
	330
	90,77416
	137,84950

	Дивіденди на одну просту акцію
	340
	–
	–


Додаток Г
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ЗВІТ ПРО ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ
за рік N + 2 р.
І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ
	Стаття
	Код рядка
	За звітний період
	За попередній період

	1
	2
	3
	4

	Дохід (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)
	010
	141 975,3
	133 242,4

	Податок на додану вартість
	015
	(11 516,3)
	(12 987,1)

	Акцизний збір
	020
	–
	–

	 
	025
	–
	–

	Інші вирахування з доходу
	030
	–
	–

	Чистий дохід (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)
	035
	130 459,0
	120 255,3

	Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)
	040
	(101 283,8)
	(93 899,1)

	Валовий:
прибуток
	 

050
	 
29 175,2
	 
26 356,2

	збиток
	055
	–
	–

	Інші операційні доходи
	060
	58 866,4
	48 677,2

	Адміністративні витрати
	070
	(10 658,0)
	(11 493,8)

	Витрати на збут
	080
	(4 794,6)
	(3 130,6)

	Інші операційні витрати
	090
	(57 909,5)
	(49 427,3)

	Фінансові результати від операційної діяльності:
прибуток
	 

100
	 
14 679,5
	 
10 981,7

	збиток
	105
	–
	–

	Дохід від участі в капіталі
	110
	–
	–

	Інші фінансові доходи
	120
	–
	–

	Інші доходи
	130
	5 015,0
	170,5

	Фінансові витрати
	140
	(2 522,8)
	(1 857,9)

	Витрати від участі в капіталі
	150
	–
	–

	Інші витрати
	160
	(5 554,8)
	(2 115,6)

	Фінансові результати від звичайної діяльності до оподаткування:
прибуток
	 

170
	 
11 616,9
	 
7 178,7

	збиток
	175
	(–)
	(–)

	Податок на прибуток від звичайної діяльності
	180
	(1 190,5)
	(1 393,3)

	Фінансові результати від звичайної діяльності:
прибуток
	 

190
	 
10 426,4
	 
5 785,4

	збиток
	195
	–
	–

	Надзвичайні:
доходи
	 

200
	–
	–

	витрати
	205
	–
	–

	Податки з надзвичайного прибутку
	210
	–
	–

	Чистий:
прибуток
	 

220
	–
10 426,4
	–
5 785,4

	збиток
	225
	–
	–


ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

	Найменування показника
	Код рядка
	За звітний період
	За поперед​ній період

	1
	2
	3
	4

	Матеріальні затрати
	230
	73 118,9
	73 118,9

	Витрати на оплату праці
	240
	24 910,6
	24 910,6

	Відрахування на соціальні заходи
	250
	9 980,1
	9 980,1

	Амортизація
	260
	3 049,3
	3 049,3

	Інші операційні витрати
	270
	10 183,9
	10 183,9

	Разом
	280
	121 242,8
	121 242,8


ІІІ. РОЗРАХУНОК ПОКАЗНИКІВ ПРИБУТКОВОСТІ АКЦІЙ

	Назва статті
	Код рядка
	За звітний період
	За поперед​ній період

	1
	2
	3
	4

	Середньорічна кількість простих акцій
	300
	700 000
	63 734

	Скоригована середньорічна кількість простих акцій
	310
	700 000
	63 734

	Чистий прибуток, що припадає на одну просту акцію
	320
	14,89843
	90,77416

	Скоригований чистий прибуток, що припадає на одну просту акцію
	330
	14,89843
	90,77416

	Дивіденди на одну просту акцію
	340
	–
	–
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